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Zusammenfassung Deutsch

Die GRAWE Group ist ein unabhangiger dsterreichischer Konzern, derVersicherungen, Immobilien und Finanzdienstleistungen unter
einem Dach vereint. Derzeit beschaftigen wir rund 4.600 Mitarbeiter in 13 zentral- und osteuropadischen Landern und bringen damit
viele unterschiedliche Kompetenzen, Sprachen und Kulturen zusammen. Trotz der vielen Unterschiede haben wir aber auch vieles
gemeinsam — vor allem unsere Werte. Auch die Erfolgsprinzipien der GRAWE sind seit der Griindung vor 190 Jahren dieselben
geblieben. Auf langfristiges, stabiles Wachstum setzen, auf das Wohl der Mitarbeiter achten und vor allem niemals vergessen, dass
im Mittelpunkt unseres Handelns immer die Bediirfnisse unserer Kunden stehen. Das Ziel, das hinter all dem steht, ist seit dem
Jahr 1828 dasselbe: Die Zukunft zu sichern — fiir unsere Kunden, unsere Partner und all die Menschen, die fiir uns arbeiten.

Der nachfolgende Bericht gibt einen Einblick in die Solvabilitdit und Finanzlage der GRAWE Group. Dabei wird auf die
Geschaftstatigkeit und das Geschdftsergebnis, basierend auf dem nach den Bestimmungen des Unternehmensgesetzbuches sowie
den sondergesetzlichen Bestimmungen fiir Versicherungsgesellschaften aufgestellten Konzernabschluss, das Governance-System,
das Risikoprofil sowie auf die Bewertung fiir Solvabilitdtszwecke, insbesondere die wesentlichen Unterschiede zur Bewertung im
KKonzernabschluss gemall UGB/VAG, und das Kapitalmanagement der Gruppe eingegangen.

Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

In der Versicherungsgruppe werden die Geschaftsfelder der Schaden- und Unfall-, der Lebens- sowie in geringem Umfang der
Krankenversicherung betrieben. Die Kernkompetenzen liegen dabei in der Gebdude- und Inhaltsversicherung, der Kfz-
Versicherung, der Lebensversicherung und der Unfallversicherung. Neben den Versicherungs- und Immobilientochtergesellschaften
nimmt auch die GRAWE Bankengruppe im Finanzdienstleistungsbereich des Konzerns eine wichtige Stellung ein.

Die Kundenzielgruppe umfasst grundsatzlich alle Bevolkerungs- und Wirtschaftsgruppen, im Besonderen Privatkunden, Landwirte
und Freiberufler sowie Klein- und Mittelbetriebe. Im Geschaftsjahr 2018 konnten im Konzernabschluss nach UGB/VAG verrechnete
Pramien der Gesamtrechnung von insgesamt TEUR 893.005 (VJ: TEUR 847.508) erzielt werden, das entspricht einer Steigerung von
5,4 %. Den verrechneten Pramien der Gesamtrechnung stehen Aufwendungen fiir Versicherungsfdlle der Gesamtrechnung in Hohe
von TEUR 632.420 (VJ: TEUR 6m.646) gegeniiber. Im Geschdftsjahr konnte im Konzernabschluss nach UGBI/VAG ein
versicherungstechnisches Ergebnis in Hohe von TEUR 50.667 (VJ: TEUR 44.311) erzielt werden. Im Bereich der Veranlagungsstrategie
wird — unter Einhaltung der geltenden gesetzlichen Vorschriften — vor allem auf Sicherheit und langfristigen Erfolg und Ertrag Wert
gelegt. Das Ergebnis aus der Kapitalveranlagung gemaR Konzernabschluss nach UGB/VAG betragt TEUR 161.879 (VJ: TEUR 163.232).

Governance-System

Das Aufsichtsregime Solvency Il trat am 01.01.2016 in Kraft und behandelt beinahe alle Bereiche des Versicherungsaufsichtsrechts.
Es dient der angemessenen Harmonisierung der Versicherungsaufsicht in Europa und basiert auf einem Drei-Sdulen-Modell. Die
erste Sdule umfasst die quantitative Darstellung der Risikolage von Versicherungsunternehmen und die daraus resultierenden
Anforderungen an die Kapitalausstattung. Die zweite Sdule enthdlt die Anforderungen an das Governance-System und die dritte
Sdule hat im Sinne der Markttransparenz Offenlegungs- und Berichtspflichten zum Gegenstand. Das Gruppen-Governance-System
stellt das Steuerungs- und Kontrollsystem auf Ebene der GRAWE Group dar.

Die Organisation, die Aufgaben und Befugnisse der vier Gruppen-Governance-Funktionen (Konzern-Risikomanagement-Funktion,
Gruppen-Compliance-Funktion, Konzernrevisions-Funktion und versicherungsmathematische Funktion auf Gruppenebene) sind
in unternehmensinternen Leitlinien festgelegt. Dariiber hinaus gewdhrleistet das Governance-System die Einhaltung der
Verglitungs- und Outsourcing-Regelungen sowie die Einhaltung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverldssigkeit von Mitgliedern des Vorstandes, des Aufsichtsrates und von Inhabern von anderen Schliisselfunktionen. Im Rahmen
des Risikomanagement-Systems wird zumindest jahrlich eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (,,0wn
Risk and Solvency Assessment", kurz ,0RSA") durchgefiihrt, um die tatsdchliche Risikosituation und Solvabilitdtslage der
GRAWE Group zu ermitteln. Einen wesentlichen Bestandteil des Governance-Systems bildet das interne Kontrollsystem, das die
bestehenden internen Kontrollen umfasst und regelmaRig von der Internen Revision auf seine Wirksamkeit tiberpriift wird.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen in Bezug auf das Governance-System der GRAWE Group.
Risikoprofil
Unter Solvency Il richtet sich das Eigenmittelerfordernis der Gruppe nach deren tatsdchlichem Risikoprofil (vgl. Ausfiihrungen in

Kapitel C.). Je hoher die Risiken, denen eine Gruppe ausgesetzt ist, desto hoher ist die Solvenzkapitalanforderung (SCR), die die
Gruppe mit anrechenbaren Eigenmitteln zu bedecken hat.
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Das Risikoprofil der GRAWE Group dandert sich im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich. Die bedeutendsten Risikopositionen in
der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung (,,Solvency Capital Requirement”, kurz SCR) nach dem Solvency II-Standardmodell
sind wie im Vorjahr das Marktrisiko und das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben, gefolgt vom versicherungstechnischen
Risiko Leben. Der fiir die GRAWE Group im Rahmen des ORSA-Prozesses ermittelte unternehmensinterne Gesamtsolvabilitatsbedarf
liegt deutlich unter der gesetzlichen Solvenzkapitalanforderung bei Anwendung des Standardmodells. Die hervorragende
Eigenmittelausstattung macht es der GRAWE Group mdglich, auch in Zukunft ein starker und verldsslicher Partner auf Ihrer Seite zu
sein.

Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bestimmung der anrechenbaren Eigenmittel der Gruppe erfolgt auf Basis der konsolidierten Solvenzbilanz als Uberschuss der
Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiten. In der konsolidierten Solvenzbilanz werden die Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten zu Marktwerten angesetzt. Damit ergibt sich eine vom Konzernabschluss gemaR UGB/VAG abweichende
Bewertung.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen fiir die 6konomische Bilanz erfolgte gemdR den Vorgaben der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35. Es werden keine UbergangsmaRnahmen in Anspruch genommen. Die Hohe der
versicherungstechnischen Riickstellungen in der Solvenzbilanz hat sich gegeniiber dem Vorjahr wiederum erhoht. Im Bereich Nicht-
leben  stiegen die  versicherungstechnischen  Riickstellungen insbesondere  aufgrund der  Erhohung  der
Schadenriickstellung. Die Steigerung von insgesamt 3 % resultiert vor allem aus der separaten Berechnung der Grof- und
Basisschdden. Die Schadenriickstellungen wurden sorgfaltig tiberpriift und hinsichtlich der Héhe der versicherungstechnischen
Riickstellungen jedenfalls als angemessen erachtet. Auch die Berechnung der einforderbaren Betrdge aus
Riickversicherungsabgaben wurde im Geschaftsjahr 2018 adaptiert und ist im Vergleich zum Vorjahr ebenfalls gestiegen.

Im Bereich Leben wurde das Kalkulationsprogramm SePP, das fiir alle Tochtergesellschaften der GRAWE Group eingesetzt wird,
beziiglich der Programmiersprache, der verwendeten Inputdaten, der Programminhalte sowie der Assetdatenaufbereitung
weiterentwickelt. Der Anstieg im Bereich Leben betrug rund vier Prozent, insbesondere resultierend aus der geanderten
Zinskurve, der Berlicksichtigung der Management Fees und den geanderten Rechnungsgrundlagen 2. Ordnung.

Es gab im Geschiftsjahr 2018 keine Anderungen von Ansatz und Bewertungsbasis oder Anderungen von Schitzungen betreffend
die Vermdgensgegenstande oder sonstigen Verbindlichkeiten in der konsolidierten 6konomischen Bilanz der GRAWE Group.

Kapitalmanagement

Die GRAWE Group halt gemaR Art. 93 Abs. 1 lit. a RRL (§ 172 Abs. 1 VAG 2016) und Art. 69 bis Art. 71 DVO fast ausschlieRlich Eigenmittel
bester Bonitat (Tier 1). Diese Eigenmittel in Hohe von TEUR 2.704.053 (V): TEUR 2.815.469) sind in unbegrenzter Hhe zur Bedeckung
des SCR und M(R anrechenbar.

Das SCR der GRAWE Group betrug zum Berichtsstichtag per 31.12.2018 TEUR 1.107.284 (VI: TEUR 1.066.742). Die SCR-Quote, das ist die
Gegenliberstellung der anrechenbaren Eigenmittel zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe basierend auf den Berechnungen
der Standardformel, einschlieRlich Eigenmitteln aus anderen Finanzbranchen, betragt zum Stichtag 31.12.2018 24,2 % (VI: 263,9 %).

Das MC(R stellt das MindestausmaR an Kapital dar, das eine Versicherungsgruppe zu jedem Zeitpunkt halten muss, um seine
Geschaftstatigkeit weiter ausiiben zu kénnen. Das konsolidierte MCR der GRAWE Group betrug zum Berichtsstichtag TEUR 371.995
(VJ: TEUR 364.586). Das Verhaltnis der anrechenbaren Eigenmittel zum MCR per 31.12.2018 belief sich auf 563,14 % (V): 584,1 %).

Die wesentlichen Risikopositionen der SCR-Berechnung sind das Marktrisiko sowie das versicherungstechnische Risiko Nicht-Leben,
gefolgt vom versicherungstechnischen Risiko Leben. Der fiir die GRAWE Group im Rahmen des ORSA-Prozesses ermittelte
unternehmensinterne Gesamtsolvabilitdtsbedarf (OSN) liegt deutlich unter der gesetzlichen Solvenzkapitalanforderung bei
Anwendung des Standardmodells.
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Erklarung des Vorstandes

Der vorliegende Bericht liber die Solvabilitat und Finanzlage der GRAWE Group zum Stichtag 31.12.2018 wurde nach bestem Wissen
und in Einklang mit den Vorschriften des Versicherungsaufsichtsgesetzes und den entsprechenden direkt anwendbaren Regularien
auf europdischer Ebene aufgestellt, von der Wirtschaftspriifungskanzlei KPMG Austria GmbH im Rahmen der aufsichtsrechtlichen
Priifung gepriift und gemaR § 264 Abs. 1 VAG 2016 mit einer positiven Zusicherung versehen.

Der Bericht iiber die Solvabilitdat und Finanzlage beschreibt den Geschaftsverlauf, das Governance-System, das Risikoprofil, die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Solvenzbilanz sowie die Eigenmittel der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen von Solvency Il und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Solvabilitats-, Finanz- und Ertragslage der
GRAWE Group.

Der vorliegende Bericht wurde mit dem Beschluss des Vorstandes vom 20. Mai 2019 zur Veroffentlichung freigegeben.

Graz, am 20. Mai 2019

Der Vorstand

Dr. Othmar Ederer e.h.

Dr. Giinther Puchtler e.h.
KR Dipl. Techn. Erik Venningdorf e.h.
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Summary Englisch

GRAWE Group is an independent Austrian corporation, which combines the insurance business, real estate business and financial
service business. Currently, we employ 4,600 employees in 13 Central and Eastern European countries and bring together therefore
different skills, languages and cultures. Despite the differences, we also have a lot in common - especially our values. GRAWE's
principles of success have also remained the same since its foundation 190 years ago. We focus on long-term, stable growth, pay
attention to the well-being of our employees and, above all, never forget that the needs of our customers are always at the centre
of our actions. The goal behind all this has been the same since 1828: to secure the future - for our customers, our partners and
all the people who work for us.

The following report gives an insight into the solvency and financial condition of the GRAWE Group. Therefore, the business and
performance, based on the consolidated financial statements drawn up pursuant to the stipulations of the Austrian Commercial
Code and the special provisions for insurance companies, the governance system, the risk profile and the valuation for solvency
purposes, especially the main differences for the valuation of the consolidated financial statements in accordance to the Austrian
GAAP and the Group's capital management are explained in detail.

Business activities and result

Within the Group the business fields Non-Life, Life and also to a small extent health insurance are operated. Thereby the core
business lies within the house and home insurance, motor insurance, life insurance and liability insurance. Besides the insurance
and real estate subsidiaries, the GRAWE Banking Group as a financial institution has an important position within the Group.

The target group of customers is basically the whole population and economical group, in particular private customers, farmers,
freelancers as well as small and medium-sized companies. In the business year 2018 and according to the Austrian GAAP written
premiums amounted to KEUR 893,005 (PY (previous year): KEUR 847,508), which corresponds to an increase of 5.4%. The written
premiums are offset by claims amounting to kEUR 632,420 (PY: KEUR 611,646). Within the business year an underwriting result of
KEUR 50,667 (PY: KEUR 14,311) was achieved. For the investment strategy — and in compliance with the applicable legal regulations
— the focus is on security and long-term success and return. The investment result for the consolidated financial statement
according to Austrian GAAP amounts to KEUR 161,879 (PY: KEUR 163,232).

Governance-System

The supervision system Solvency Il entered into force on 01January 2016 and deals with virtually all areas of insurance supervision
Law. It serves to harmonise insurance supervision appropriately in Europe and is based on a three-pillar model. The first pillar
incorporates the quantitative depiction of the risk situation of insurance companies and the resulting requirements of the capital
requirement. The second pillar contains the requirements of the system of governance, and the third pillar addresses disclosure
and reporting obligations in the interest of market transparency. The Group Governance System represents the management and
control system at GRAWE Group level.

The organisation, tasks and authorisations of the four Governance functions (Group risk management function, group compliance
function, group internal audit function and the group actuarial function) are defined in documented within internal policies. In
addition, the system of governance guarantees compliance with the compensation and outsourcing regulations and compliance
with the fit and proper requirements of the Board of Directors, the supervisory committee and of key function holders. With the
risk management system, at least once per year an own risk and solvency assessment (ORSA) is performed in order to calculate the
real risk and solvency situation of GRAWE Group. A main component within the Governance System is the internal control system,
which includes existent internal controls and is being assessed by the internal audit regarding its appropriateness and effectiveness.

There were no significant changes to the GRAWE Group's governance system in the reporting period.

Risk Profile

Under Solvency Il, the own funds requirement of the Group is oriented to the actual risk profile (cf. statements in section C.). The
higher the risks that the Group is exposed to, the higher the solvency capital requirement that the Group has to meet with eligible
own funds.

The risk profile of GRAWE Group did not materially change in comparison to last year. The most relevant risk position for the
calculation of the solvency capital requirement (SCR) according to the standard formula of solvency Il are as last year the market
risk and the underwriting risk Non-Life as well as the underwriting risk Life. The capital requirement of the internal risk view that
was determined within the ORSA process is far below the solvency capital requirement according to the standard formula. The
superb own funds, make it possible for the GRAWE Group to be a strong and reliable partner in years to come and provides the
necessary reliability to the existing and future customers.
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Valuation for solvency purposes

The eligible own funds are determined on the basis of the consolidated economic balance sheet as surplus of the assets over
liabilities. In the consolidated economic balance sheet, the assets and liabilities are set at market values. This results in a valuation
that deviates from the annual financial statements according to Austrian GAAP.

The technical provisions for the economic balance sheet have been calculated in accordance with the provision of the Delegated
Regulation (EU) 2015/35. No transitional measures have been taken into account. The amount of technical provisions in the solvency
balance sheet increased compared with the previous year. Within Non-Life technical provisions increased due to claims provision.
The increase of 3% results mainly due to a separate calculation between major and basic losses. The claims provision has been
carefully reviewed and are considered to be adequate in terms of the amount of technical provisions. The calculation of the
recoverable amounts from reinsurance cessions was also adjusted in the financial year 2018 and also increased compared with
previous year.

For the Life insurance the calculation program SePP, which is used as a Group-wide software by all subsidiaries, was further
developed with regard to the programming language, input data, program content and asset data preparation. The increase in Life
amounted to around 4%, in particular as a result of the change in the yield curve, the consideration of the management fees and
the changed calculation bases of 2nd order.

In the financial year 2018, there were no changes in the approach and calculation basis or changes in estimations regarding assets
in the consolidated economic balance sheet during the reporting period.

Capital management

GRAWE Group has solely own funds with the best rating (Tier 1) pursuant to Art. 96, para. 1, lit. a RRL (Art. 172, para. 1VAG 2016) and
Art. 69-71 DVO. The own funds amounting to kEUR 2,704,053 (PY: KEUR 2,815,469) can be used with the unlimited amount in order
to cover the SCR and MCR.

The SCR of the Group amounted to KEUR 1,107,284 (PY: KEUR 1,066,742). The SCR ratio, i.e. the comparison of the eligible own funds
with the solvency capital requirement of the Group based on the calculations of the standard formula is as at 31 December 2018
244.2%% (PY: 263.9%).

The minimum capital requirement (MCR) constitutes the minimum volume of capital that the Group must hold at any time in order
to be able to continue its business activities further. The consolidated MCR of GRAWE Group was KEUR 371,995 (PY: KEUR 364,586).
The ratio between eligible own funds and M(R was 563.4%(PY: 58..1%) as per 31 December 2018.

The most relevant risk position for the calculation of the solvency capital requirement (SCR) according to the standard formula of
solvency Il are as last year the market risk and the underwriting risk Non-Life as well as the underwriting risk Life. The capital
requirement of the internal risk view that was determined within the ORSA process is far below the solvency capital requirement
according to the standard formula.

Statement of the Board of Directors

The following solvency and financial condition report as per 31 December 2018 of GRAWE Group was prepared in all conscience in
accordance with the insurance law and the corresponding European regulations and audited from the company KPMG Austria
GmbH within the regulatory audit and pursuant to Art. 264, Para, 1 VAG 2016 approved.

The solvency and financial condition gives a description on the business, the system of governance, the risk profile and the assets,
liabilities and own funds of the solvency balance sheet of the Group with the solvency Il regulation and provides the truest possible
reflection of the solvency and financial condition of GRAWE Group.

This report was approved for publication with the resolution by the Board of Directors dated 20 May 2019.
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Pestome Bulgarisch

"PABE Ipyn e He3aB/CVM aBCTPUMCKN KOHLIEPH, KOMTO CbYeTaBa Mog eaviH NOKpYB AENHOCTU MO 3acTpaxoBaHe, ynpaereHve Ha
HeaBwKMMa COBCTBEHOCT M doHaHCoBM ycryrn. KbM MOMEHTa 3aeTuTe nmmua B KoHLepHa ca okono 4 600 ot 13 ueHTpanHo- un
N3TOMHOEBPONENCKU ObpKaBu, KOUTO OBEANHSIBAT MHOXECTBO Pa3fnYHM KOMMETEHTHOCTY, €3MLIM U KYNTYpU. Bbnpeku MHOroTo
pasnu4yus, H1 obeamHsaBaT cnofeneHmTe obLm ueHHocTw. MNpuHumnuTe 3a yenex Ha TPABE ocTaBaTt HEM3MEHHM OT OCHOBaBaHETO
npean 190 roguHM - HOKYCUPAHETO BbpPXy AbIITOCPOYEH, CTAbWNEH pacTex, CMeuuarniHoTo BHMMaHWE MO OTHOLUEeHWE Ha
YOOBMNETBOPEHOCTTA HA CLTPYAHULMTE U MPEAN BCUYKO MOCTOSIHHOTO Ch3HaHWe, Ye B LieHTbpa Ha Hallara OeHOCT BuHaru ca
notpebHocTuTe Ha HawmTe knveHTn. OCHOBHaTa Len, CTosilla 3af BCUYKO TOBA, € HemameHHa or 1828r: [a rapaHTupame
ObAELLETO - 32 HALLMTE KIMEHTU, HaLLMTE NMapTHLOPU U BCUYKM XOpa, KOUTO paboTsT 3a Hac.

HacToawmaT ot4eT cbabpKa NpeacTaBsHe Ha NNaTtexxocnocobHoCTTa M uHaHCOBOTO cheTosiHue Ha MPABE pyn. 3a ta3u Len ca
pasrnenaHu AefiHocTTa 1 pesynraTtute, 6asvpaHn Ha roguLHUTE (hHaHCOBM OTHYETU, CbCTaBEHM B CbOTBETCTBUE C pasrnopenbure
Ha aBCTpUIACKMSI THProBCKM KOAEKC W CrieumanHnTe 3akoHOBU Pasnopeady 3a 3acTpaxoBaTenHuTe ApYXecTBa, cuctemara Ha
ynpaBreHue, pUCKOBUSIT MPodhiiI, KaKTo U OLieHKaTa 3a LiennTe Ha NiaTexocrnocobHOCTTa 1 No-CneLmarHo CbLLECTBEHUTE Pa3nvikv
CNpsSIMO OLeHKaTa BbB (OMHAHCOBUTE OTHETM Ha KOHLIEPHA ChIacHO aBcTpuiicknst Tbproeku kopeke (UGB) n aBcTpuincknsa 3akoH
3a Haa30pa BbpXy 3acTpaxoBartenHara aerHocT (VAG), 1 ynpaBneHneTo Ha kanuTana Ha pynara.

Tbproecka AeWHOCT U pe3yrnTaTy OT AeitHocTTa

B pamkuTe Ha 3acTpaxoBaTenHara rpyna ce OCbLLECTBSBaT AeMHOCTM OT 0brnacTuTe Ha 0bLLOTO 3acTpaxoBaHe, XKMBOTO3aCTPaxoBaHe, KakTo
1 B orpaHu4eH obem 3apaBHO 3acTpaxoBaHe. OCHOBHWUTE HM 0BMacTyi Ha KOMMETEHTHOCT Ca 3aCTPaXOBAHETO Ha Crpaay U UMYLLECTBO,
aBTOMOOWIIHO 3acTpaxoBaHe, MBOTO3acTpaxoBaHe W 3acTpaxoBku "3mononyka”. Hapen cbC 3acTpaxoBaTenHute ApyecTtBa U
KOMMaHWWTE, 3aHUMaBaLLM Ce C ynpaBeHne Ha MMOTW, BaXKHO MSCTO Cper MpeanaraHvTe OT KOHLEepHa dovHaHCOBM ycryrn 3aema u
6aHkoBaTa rpyna Ha PABE.

Llenesata knveHTCKa rpyna obxeallia MnpyHLMMIHO BCUYKMA MPYMM OT HACENEHNETO Y UKOHOMUYECKW FPyMK, MO-CNeLManHo YacTHU KIMEHTH,
3eMeZieriCkV NPOM3BOAMTENY 1 NPEACTABUTENN HA CBOGOAHWTE MPoecu, KakTo U Masiku U cpeaHy npeanpusitst. 3a ctonaHckarta 2018
rovHa BbB (OMHAHCOBUS OTHET Ha koHLiepHa B cboTBeTcTBME ¢ UGB/VAG ca oTpaseHn Haumcneny npemum B o6 pasvep ot TEUR 893.005
(2017: TEUR 847.508), koeto otroBapsi Ha pbCT OT 54 %. Ha oTyeTeHuTe HauvcreHu mpemMun MpOTUBOCTOAT OOLIM pas3xodm 3a
3acTpaxoBaTenHu nnallaHus, Bb3nusawm Ha TEUR 632.420 (2017: TEUR 611.646). INpe3 otyeTHaTa roguHa ycnsxve Aa nocTurHem
3acTpaxoBaTeNnHo-TEXHUYECKN pesynTar B pasvep Ha TEUR 50.667 (2017: TEUR 44.311), npenctaBeH BbB (PMHAHCOBKSA OTYET Ha
KoHUepHa o UGB/VAG. [Mo oTHOLLEHWE Ha MHBECTULIMOHHATA CTpaTervst - Mpy criasBaHe Ha AeicTBalLmuTe 3aKoHOBY MpeanvcaHust - ce
aKUeHTVpa Mpeay BCUYKO BbpXYy CUNYPHOCTTa M AbMFOCPOYHYMS YCrEX M Bb3BPbLLLAEMOCT. Pe3yntarbT OT MHBECTMPaHETO Ha kKanuTana
CbImacHo hrHaHCoBMs OTYET Ha KoHUepHa no UGB/VAG Bbanmsa Ha TEUR 161.879 (2017: TEUR 163.232).

Cuctema Ha ynpaBrieHue

HapzopHuat pexum [MNnatexocnocobHocT |l e B cuna ot 01.01.2016r. 1 obxsallia MoYTM BCUYKM OsNIOBE HA 3acTpaxoBaTermHoTO
aaMVHUCTPATMBHO MpaBo. PeXyMbT MMa 3a Lien NoaxoasiloTo XapMOHU3VpaHe Ha 3acTpaxoBaTenHus Haasop B EBpona u ce 6a3vipa Ha
TpCTBN60B Mogern. MbpBUAT CTbNG BKIHOYBA KONMYECTBEHO MpeACcTaBiHe Ha PYCKOBKS MPodunt Ha 3acTpaxoBaTeriHuTe NpennpusaTus n
NpOV3TUYaLLMTE OT HEro M3KCKBaHWS CrPSMO KanuTtarioBaTta obe3nedeHoCT. BTopusiT cTbnb chabpka M3UCKBaHUA KbM cucTeMara Ha
yrnpaerneHue, a TPETUSAT CTLIO MMa 3a NPeAMET 3a4bIDKEHNS 3a OMOBECTSIBaHE U OKINa[ABaHe 3a LienuTe Ha rapaHTUpaHETo Ha Mpo3paqYHoCT
Ha nasapa. Cvctemara Ha ynpaerneHue Ha [pynara npeacraBs cyctemara Ha ynpaBneHue 1 KOHTpon Ha HuBoTo Ha MPABE pyn.

OpraHu3auusita, 3agbIPKeHVsITa U NPaBOMOLLMSTa Ha YETUPUTE rPYNoBM OyHKLMM Ha yrpaBeneHve (pyHKLMS 3a yrpaBrneHve Ha pucka Ha
KOHLepHa, (DYHKUMS 3a CbOTBETCTBME Ha [pynarta, BbTPELUEH OOMT Ha KOHLUEpHa W akTioepcka (PyHKUMS Ha rpyroBO HWBO) ca
pernaMeHTpaHn BbB BbTPELLHW NMCMEHM NonuTvku. Cuctemara Ha yrpaeneHWe ChlLOo Taka rapaHTupa cbbntogaBaHeTo Ha pasnopeaoute
OTHOCHO Bb3HArpaKaeHUsiTa ¥ BbararaHeTo Ha BbHLUHW M3MbIHUTENM (outsourcing), KakTo M Cra3BaHETO Ha M3UCKBaHMSITa CrpsiMO
npodhecroHanHarTa kBanuykaLmus U HAAEXOHOCTTa Ha YEHOBETE Ha OpraHWTe 3a YrNpaBrieHWe U KOHTPOM 1 Ha TUTYSIPUTE Ha ocTaHanmTe
Krto4oBK OyHKUMW. B pamkuTe Ha cuctemarta 3a yrpaBfieHMe Ha pucka Hai-Marko BeOHbX rofuvHO ce mpoBexaa cobcTBeHa 3a
NPeanpUSTMETO OLieHKa Ha puckoBeTe W nnarexocnocobHocTta (,Own Risk and Solvency Assessment”, Hakpatko ,ORSA®) c uen
onpeaensiHe Ha AeficTBUTENHATa PUCKOBa CUTyaLmst 1 nnarexocnocobHocT Ha MPABE Mpyn. ChLLecTBEHa ChCTaBHa YacT OT cvicTeMara Ha
yrpaBneHue e 1 cucTemara 3a BbTPELLEH KOHTPO, KOSITO 06XBalLia 3anoXeHUTE BbTPELLUHU KOHTPOMM U NMOATEXM Ha PEAOBHM MPOBEPKM MO
OTHOLLIEHWE Ha CBOsITA €(HEKTMBHOCT OT CTpaHa Ha (hyHKLsITa 3@ BbTPELLEH OfUT.

[pes oT4eTHUA Nepuo, HMa ChLLECTBEHN N3MEHEHMSI BbB BPb3Ka CbC cuUcTeMara Ha ynpasneHue Ha MPABE Mpyn.
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PuckoB npocpoun

B cwoteetcTBUME ¢ OupekTuBata lMnarexocnocobHocT I, HeobxoaumocTTa oT cobeTBeHU cpencTBa Ha Ipynata ce onpenens ot HelHUs
OevictBuTeneH puckos npodoun (BX. passicHeHusTa B pasgen C.). KomnkoTo no-BUCOKM Ca PUCKOBETE, Ha KOWUTO € U3NOXeHa eadHa rpyna,
TONMKOBa MO-BMCOKO € KanuTarioBOTO M3KCKBaHe 3a mratexocrocobHocT (KUIM), koeto rpynarta TpsioBa Aa nokpue C pasrnonaraeMurte
CcoOCTBEHY cpeacTBa.

B cpaBHeHue C npeaxogHata OTYETHA roAMHa He € Hanuue CbLiecTBeHa NpoMsiHa Ha puckosust npocun Ha MPABE pyn. OcHoBHUTE
PUCKOBM MO3NLIMM MPU U3HNCTISIBAHETO Ha KamnuTarioBOTO U3MCKBaHE 3a MratexocrnocobHocT (,Solvency Capital Requirement”, HakpaTko
SCR unn KWUIM) no craHaaptHata dhopMyna Ha pexvima [NnarexocnocobHocT I, kakTo v npe3 npeaxoaHust NEpUos, ca nasapHUsST pUck 1
NoANUCBaYECKUST PUCK B OBLLIOTO 3acTpaxoBaHe, CriefBaHun OT NOAMVICBAYECKUS PUCK B XUBOTO3acTpaxoBaHeTo. OnpeaeneHara B pamkute
Ha npoveca Ha COPI BbTpeLUHa o6Lua kanuTarnosa HeobxoammocT 3a PABE Mpyn € 3Ha4uTenHo nos, 3aKkoHOBOTO KanmTaroBo M3VCKBaHe
3a MNaTexocrnocobHOCT, M3YUCTIEHO MPU W3MOM3BaHe Ha CTaHdapTHUA Mogen. OTnnyHata obesnedeHOCT CbC COBCTBEHM cpeacTsa
no3eorisisa Ha MPABE Mpyn 1 B 6bAellie Aa npoabivkv Aa Gbae cuneH u briaroHaaexaeH napTHsop Ha Balua ctpaHa.

OueHKa 3a LiennTe Ha nnaTeXxocnoco6HocTTa

OnpegensHeTo Ha pasrnonaraemMute COOCTBEHM CpeacTBa cTaBa Ha 0aszata Ha KOHCOnMAaupaHus GaraHc 3a uenute Ha
MraTeXxocrnocobHOCTTa  KaTo TMpeBULLEHWE Ha aKTMBUTE Hag 3afbibkeHusita. B koHconuaupaHusi GanaHc 3a  uermte Ha
MNraTeXxxocrnocobHOCTTa aKTUBUTE 1 MacyBUTE ca NMOCOYEHU MO NasapHU CTOMHOCTY. [Mopaau Tasu npuymnHa ce noryvaBa OTKIOHsIBaLLa ce
CNpsiMO roAULLIHUTE (h1HAHCOBM OTYETU Ha koHLepHa no UGB/VAG oueHka.

KarnkynmpaHeTo Ha TEXHWYeCKuTE pe3epBy 3a MKOHOMMYECKst BanaHc ce OCbLLECTBSIBa B CbOTBETCTBYE C NpeanMcanusTa Ha denervipaHus
permnameHT (EC) 2015/35. He ce npeoswkaa npunaraHeTo Ha NpexogHu Mepku. B cpaBHeHVe ¢ nmpeaxogHaTta rogvHa, pasmepbT Ha
TexHWJeckuTe pesepsy B BanaHca 3a LienuTe Ha nnaTexocnocobHoCTTa OTHOBO ce yBenuyaesa. B obnactra Ha obLuoTo 3acTpaxoBaHe
PBCTBT Ha TEXHWUYECKUTE PE3epBU NPOM3TUYa NPEaUMHO OT HapacTBaHETO Ha pe3epBUTE 3a NPEACTOSILLM MnaLlaHust. YBenMyeHeTo ot
06Lwo 3% ce ObIDKM Mpeau BCUYKO Ha Pa3fernHoTo KarkyrvpaHe Ha MpeTeHuMnTe Mo ronemu M obuyaiHu puckose. Pesepsute 3a
NPeOCTOsILLM NallaHns ca HaOnexHO NPOBEPEHW M BbB BCYYKW Crydan Ca OLEHEHW KaTo afeKBaTHM Mo OTHOLLEHVe Ha pas3mepa Ha
TexHndeckute pesepsu. lNpes otvetHata 2018 rogvHa e akTyanusupaHa MeToauKkata 3a M3UYKCISBaHe Ha Bb3CTaHOBMMWUTE CymMM OT
npesacTpaxoBaHe, KOETO ChLLIO BOAM [0 YBEMWYEHWETO MM B CPaBHEHME C NpeaxoaHaTa roavHa.

B obracTtTa Ha XMBOTO3acTpaxoBaHETO M34MCnUTeNHaTa nporpama SePP, uMnnemeHTvpaHa 3a BCUYKY ObLUEPHM APYKECTBA B PaMKUTE Ha
MPABE Ipyn, e yCbBbpLUEHCTBAHA MO OTHOLLEHWE Ha MPOrPaMHUs €3UK, M3MON3BaHWUTE BXOASALLUM AaHHW, MPOrPaMHOTO ChAbpXKaHWe, KakTo
1 TPETUPAHETO Ha akTMBMTE. PBCTHT B 0BnacTTa Ha XVBOTO3aCTPaxoBaHETO Bb3NM3a Ha OKOSIO YETVPY NPOLIEHTa 1 Npou3ThYa NPeaviMHO
OT M3MeHeHaTa CpoYHa CTPYKTypa Ha NMMXBEHUS MPOLIEHT, OTYMTAHETO Ha pasxoauTe 3a YrpaBreHne Ha UHBECTULMUTE U NMPOMEHEHNTE
OCHOBW 32 V341CIIEHME OT BTOPU Pef.

Mpe3 otuetHata 2018 roauHa HsiMa NPOMEHM BbB Bpb3ka C noaxoaa 1 6asara 3a OLeHsIBaHe U UBMEHEHWS! Ha OLIEHKWTE, OTHACSLLM ce
[0 aKTUBUTE B KOHCONMaupaHus 6anaHc Ha MPABE [pyn 3a LenuTte Ha nnatexocnocobHocTTa.

YnpaBneHue Ha kKanuTana

B cvotBerctBye ¢ un. 93, a63. 1, 6. a) ot PamkoBata aupekTuBa [NnatexocnocobHocT Il (§ 172, ab3. 1 VAG 2016) v un. 69 oo 71 ot AP,
MPABE pyn nputexasa NoyTW U3KMHOYUTENHO COBCTBEHN CPeACTBa ¢ Halt-0obpo kavecTBo (peq 1). Tean cobCTBEHM CpeacTBa B pasmep Ha
TEUR 2.704.053 (2017: TEUR 2.815.469) Morat fa 6baar 13nonssaHun HeorpaHudeHo 3a nokpusaHe Ha KM n MK

KbMm 31.12.2018r. kanuTanoBoTo U3UCKBaHe 3a nrnartexocrnocobHocT Ha MPABE Mpyn Bbanusa Ha TEUR 1.107.284 (2017: TEUR 1.066.742).
KoeuUMeHTLT Ha MnaTexocrnocobHOCT, KOMTO MPEeOCTaBnsiBa CbOTHOLLEHUETO Mexdy pasnonaraemute coOCTBEHM cpenctBa U
KanuTanoBOTO M3WCKBaHe 3a MIaTexocrnocobHoCT Ha MpynaTta Ha Gasata Ha M34MCreHusTa No cTaHAapTHaTa hopmyna, BKIYUTENHO
cobCTBeHWTe CpencTBa OT Apyrv dhnHaHcoBwM BpaHLuoBse, kbM 31.12.2018r. Bbanmaa Ha 244,2 % (2017: 263,9 %).

MwuHumanHoTo kanuTanoso usuckeaHe (MKW) npeacTaensisa MUHMMarHWUsS pasMep Ha kanuTara, C KOMTo 3acTpaxoBaTenHara rpyna Tpsibea
[a pasnornara BbB BCek/ €41H MOMEHT, 3a Ja MOXe Aa NPOSbITKM Aa OChLLECTBSABA CBOSITA ThProBcka AenHocT. KoHconuanpaHoto MK Ha
MPABE lpyn kbM oTyeTHaTa daTa Bb3nu3a Ha TEUR 371.995 (2017: TEUR 364.586). CbOTHOLLEHWETO Ha pasnonaraemmte cobCTBEHN
cpenctsa cnpsmo MKU kbm 31.12.2018r. e B pasmep Ha 563,4 % (2017: 584,1 %)

OCHOBHWTE PUCKOBU MO3ULMN MPU UHMCTISIBAHETO HA KarnuTarioBOTO M3WCKBAHE 3a MNMaTeXOCNOCOOHOCT ca MasapHUSIT PUCK U
NoAMnVCBaYECKUST PUCK B OBLLIOTO 3aCTpaxoBaHe, CriefBaHu OT NOANMCBaYECKYst PUCK B XXMBOTO3acTpaxoBaHeTo. OnpeaerneHara B pamkiTe
Ha npoveca Ha COPI BbTpelUHa o6Lua kanutarnosa HeobxoammocT 3a 'PABE Mpyn € 3Ha4uTenHo nog, 3aKkoHOBOTO KanuTaroBo M3VCKBaHe
3a NMaTeXocrnocoBHOCT, M3YMCIIEHO MPY U3MOS3BaHE Ha CTaHAAPTHUS MOAET.
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Deknapaums Ha YC

HacTosimsT otyet 3a nnatekocrnocobHocTTa U orHaHCOBOTO cheTosiHue Ha MPABE Ipyn kbM otyeTHata Aata 31.12.2018r. e usroteeH
[06pOCHBECTHO Bb3 OCHOBA Ha Lifnara pasnonaraema nHopmaums 1 B CbOTBETCTBYE C NpeanucaHusTa Ha 3akoHa 3a Haasop BbpXy
3acTpaxoBaTernHara AeNHOCT U CbOTBETHUTE AVPEKTHO MPUMOXMMI Pa3nopeady Ha eBPONEVICKO HUBO, MPOBEPEH € OT CrieLmanmsvipaHoTo
oauTopcko npeanpusitne KPMG Austria GmbH 1 BanuampaH ¢ nonoXxuTeneHo CTaHoBULLIE B CbOTBETCTBUE C § 264, a63. 1 VAG 2016.

OT4eThT 3a MraTexocnocobHoCcTTa U hHAHCOBOTO ChCTOSIHME OMMCBA THProBCKaTa AEVHOCT, cucTemata Ha yrpasreHue, pryckoBus
npocpun, akTvBKTe U NacvBuTe No GanaHca 3a LenuTe Ha NaTexocnocobHOCTTa, KakTo 1 cODCTBEHUTE CpeacTBa Ha KOMMaHusTa B
CbOTBETCTBME C pasnopenbute Ha pexuma [narexocnocobHocT Il, 1 cb3paBa Bb3MOXHO Hal-peanucTuyHa npeactaBa OTHOCHO
nraTeXxocnocobHoCTTa, (OMHAHCOBOTO CLCTOSIHWE U pe3ynTaTuTte ot AerHocTTa Ha MPABE lpyn.

HactoswwmsaT otyeT e yTBbpaeH 3a ornoBecTsiBaHe ¢ peLueHre Ha YC ot 20. main 2019r.
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NepAnyin Griechisch

O'Op\og GRAWE eivat pua ave§aptntn AucTpLaKT) €TALPELX, N OTtolo CUVSUAZEL TNV ETUXELPNLOTIKY SpACTNELOTNTO OTOV TOUEN TNG 0odAAoNG,
TWV OKWVATWV KOL XPNLOTOTILOTWTIKWY UTINPECLWY. ZRUEPQ, araoxoAel 4,600 epyalopevoug o 13 xwpeg tng Kevtpikrg ko AvatoAkrg Eupwring
Ko CUVETIWG PEPVEL Lall SLaPOPETIKEG SEELOTNTEC, YAWOOTES KOl KOUATOUPEG,. MapOAEG OLWG TG SLAPOPEG, UTIAPXOUV KoL TIOAAG Kova — LoLaitepal
ot agiec pag. Ou apxeg tng emtuxiag thg GRAWE mapapévouy emiong idleg amd v Spuor) g mpwv amd 190 xpovia. EMKEVTPWYOUOOTE OTn
MOKPOTIPOBEDHN Ko oTabepn avarttuén, §iVOUE TIPOCO)T) 0TV EUNUEPLO TWV UTIAANAAWY LOG Ko TIAVW art 'oAa Sev EgxVALLE OTL OL AVAYKES
TWV MEAQTWV [L0G BPIoKOVTOL TTAVTOL OTO ETTKEVTPO TWV EVEPYELWV HaG. O oTOX0G Ttiow armd A QUTA TTOPAEVEL O (510¢ oo to 1828: yia va
€€00pOAIOOULE TO LENNOV YLOL TOUG TIEAATEG OIS, TOUG OUVEPYATEG HLOG KOl OAOUG TOUG avOpWITOUG TTOU pYALOVIOL YL LA,

H €kBeon mou akolouBei, divel pia ewdva TN GePEYYUOTNTOG KAl TNG OKOVOUIKAG Katdotaong Tou Ouilou GRAWE. Q¢ ek touTou, n
SpaotnploTnTa Kot oL eTSO0ELS, e BAON TG EVOTIONUEVEG OLKOVOULKEG KOTAOTACELG TIOU KoTapTilovtal cUudwva Pe TG SLoTAelg tou
AuoTplakoU Epmopikol Kwdika kat Tig eLOIKEG SLaTALELG Yo TG aodOALOTIKEG ETALPELES, TO cUOTNHA SLakuBEpvnong, To TtpodiA KvGUvou kat n
orotipnon y Adyoug depeyyuotnrag, olaitepa oL KUPLEG SLadOPES TNG ATOTILNCNG TWV EVOTIOLNUEVWV OKOVOULKWY KATAOTACEWV CUdWVA
e TG AUOTPLOKEG MeviKa ATIoSeKTEG AoYLOTIKEG ApXES (GAAP) Ko n Stoxeipion kedahaiou Tou Opilou, eEnyouvTaL AETTTOUEPWG,

ETUXELPNHOTIKEG SpACTNPLOTNTES Ko OUTOTEAEGOTOL

Evtog Tou OpiAou oL ETIXELPNLOTIKOL TOUELG TTOU Spactnplorotovvtal eival n Fevikr) aodaAion, aohAAlon Zwng KoL O JKpo Babuo n acdhdalon
vyelag, Emopévwg n Baoikr) Spaotnplotnta amoteAeital oo thv aodAAon Katolkiog, aohAALon autokATwy, achaAion {wng Kot aohAAlong
0OTIKAG EUBUVNG. EKTOG oo TIG BUYOTPLIKEG ETAUPELEG TTOU 0lOXOAOUVTAL LLE TOV TOMLEQ TNG 0P AALONG KAl TNG 0KivNTNG TIEPLOUGLAG, O TPAENKOG
‘Op\og GRAWE, g XpNHOTOTILOTWTLKO (SPULQ, KATEXEL ONUAVTIKY) BEon €vtdg Tou Opidou.

H otoxeupévn opdda Twv TEAATWY €lval YEVIKOTEPA OAOG 0 TANBUOHOG, KaL WElaiTeEPa OL WOLWTKOL UTIAAANAOL, OL aypOTEG, oL eAelBepoL
EMOyYEAULATIEG KAOWG KoL OL UKPOETALES ETUXELPNOELS. Katd To €106 2018 Kot oUpdwva e To AuoTplako GAAP, Ta eyyeypappéva achalotpa
oaviABav ot 893.005 XEYP (mponyouuevo €tog: 847.508 XEYP), mou ovtloTOel o€ auénon 5.4%. Ta eyyeypappéva aodhalotpa
avtiotaBuifovral and Tg amaTtioeL; Tou ToooU Twv 632.420 XEYP (rponyoUpevo £€toc: 611.646 XEYP). EVIOG TOU OKOVOMIKOU £TOUG, TO
amotéAeopa avadoyng aviABe ota 50.667 XEYP (rponyoupevo €1o6: 44.311 XEYP). ZXETKA LLE TNV EMEVEUTIKN OTPOTNYLKH, KoL CUUDWVAL LIE TOUG
LOXUOVTEG VOLLKOUG KOVOVIOLOUG, TO ETUKEVTPO BPLOKETE OTNV ACPAAELD KOl TN LOKPOTIPOBEOLN ertituia KoL artoSoon. Ta armoTEAEGHLOTA TWV
€MeVOUCEWV OTLG EVOTOLNIEVES OLKOVOLLKES KATAOTACELS, CULDWVA LE To AuoTpLakd GAAP, avépyetal otig 161.879 XEYP (riponyoUpLevo £T0G:
163.232 XEYP)

ZUotnua AtakuBépvnong

To obotnua enorttelag, Oepeyyuotnta ll, tébnke oe WoxVeL v 1" lavouapiou 2016 Kot ACXOAETAL OUCLACTIKA e GAOUG TOUG TOMELG Tou Nopou
nepl aodpaMoTikng enornteiag. H vopoBeoia eEunnpetel TNV KOTAANNAN EVAPLOVLON TNG AoPOALOTIKNG EMOTTTELQG ot Tnv Eupwrtn Kot Baciletat
0€ €val MOVTEAO TPLWV TIUAWVWY. O TPWTOG TIUAWVOG EVOWUATWVEL TNV TIOOOTIKA OITEWKOVLON TNG KOTACTAONG KWWOUVOU TwV aohaALCTIKWY
ETAUPELWV KL TIG TIPOKUTTTOUCEG QUTAUTH OELG TG KedoAatakng amaitnong. O Seutepog uAwvag ePABAVEL TIG OMATHOELG TOU GUCTHLATOG
SlakuBEPVNoNG kat o TPLTog TTUAWVOLG KOAUTTTEL TLG UTTIOXPEWOELG YVWOTOMOINonG Kot UrtoBoAng ekBEcewv Tpog To cupLdEpov TG SLadAvelag Tng
ayopdg. To Zuotnpa AtakuBEpvnong Tou ORAOU QVTUTPOCWIEVEL TO CUCTN A SLOXELPLONG Kol EAEyXOU Tou emutédou Tou Opidou GRAWE.

H opydvwon, o kaBrikovTa Kot oL 0UCLOS0TAOELG TWV TEOOAPWY AEToupyLwv SlakuBEépvnong tou Opilou (Aettoupyia Sloxeiplong kvduvou,
Aettoupyio CUMHOPPWONG, AEITOUPYi0 ECWTEPLKOU EAEYXOU KAl OVONOYLOTIKI AEtTOUpyia), Opi{ovTal LECK OTLG ECWTEPLKEG TIOMTIKEG. ETUTAgoy,
TO oUoTNPO SLaKUBEPVNONG EYyuATaL TN CURUOPdWON LE TOUG KAVOVIOUOUG MioBwong Kot eEWTEPLKNG avaBeonc, Kat T cUUUOpdwon g
KOTOAANAGTNTOG TOU ALoKNTIKOU ZUPBOUALOU, TNG EMOTTTKAG EMTPOTTG KAl TwV BACIKWY KATOXWV Aettoupylwyv. Me To cuotnua Staxelptong
KvSUVOU, TOUAGXLOTOV ot HOpa TO XpOVo eKTeEAE(TaL pial al§loAdynon KvdUvou Kat pepeyyuotntag (ORSA) yLo ToV UTTOAOYLOHO TNG TTPOYLOTIKAG
Katdotaong Kwduvou kat pepeyyudtntag tou Opidou GRAWE. Baowkd ototyeio Tou Zuothipatog AlakuBEpvnong elvat To cUOTNO ECWTEPLKOU
€Aéyxou, To omoio TEPAPBAVEL UTTOPKTOUG ECWTEPLKOUG EAEYXOUG KAl QLOAOYELTOL OO TO TUNHOL ECWTEPLKOU EAEYXOU OCOV adopd TV
KOTOAANAGTNTOL KOLL TNV QUTOTEAECUATIKOTNTA TOU.

Aev umpéav onPAVTKEG aMayEG oTo cuoTtnpa StakuBEpvnong Tou Opidou GRAWE katd Ty mepiodo avadopds.

MNpodil Kwéuvou

Sto maioto g Depeyyudtntog I, n amaitnon Wiwv kepoaiwv Tou OUoU EiVaL TPOCAVATOACHEVN OTO TIPAYHATIKO TIPodiA KvdUvou (BAéne
SnAwoelg oto tuAua ). Ooo peyahUtepol givar ot kivduvol otoug omoioug ektifetal o Ophog, toco unAdtepn ivar n kepoAalakr armaitnon
depeyyuoTnTag IOV TPEMEL VAL TIANPOL 0 OAOG pe eMAEG (BLa kedaAaa.

To podiA kivdUvou Tou Opidou GRAWE Sgv AAEE OUCLWEWG OE OXEDN |LE TO TIPONYOUHEVO £T0C. O TILO GXETIKOG KIVEUVOG yLOL TOV UTIOAOYLOHO
g Kedbaharakrg Anaitnong Oepeyyuotnrag (SCR), cupdpwva pe Ty Turtomnonpévo pébBodo Mepeyyudtntag I, eivat Owg Kat To PonyoUpEVO
€706, 0 Kivduvog ayopdg Kat 0 aodoALoTIKOG KiVEUVOG TOGO 0TO YeVIKO KAAS0 000 ka 6To KAAS0 {wr¢. H kedoAaLaKr) armaitnon TG ECWTEPLKNG
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among KwwdUvou mou kabopiotnke oto mhaioto g Stadwaciag ORSA givat oAU xapnAdtepn amd v kepohatakn amaitnon bepeyyudtnTag
oUudwva e thy Turornotnpevn pEbodo. Ta égoxa ibla keddhata, kablotouv Tov Opho GRAWE Suvarto, L.oxupo kat a€LomioTo ETaipo yLo ta
EMOUEVA XPOVLOL KOLL TIOPEXEL TNV QTTOPOALTNTN €LOTILOTIO 6TOUG UDLOTAUEVOUG KAl 0TOUG LEANOVTIKOUG TTEAATEC,

Anotipnon ya Adyoug dpepeyyuotntag

Ta em\égua ibta kepdhana kabopilovtal e BAGT TOV EVOTIOINUEVO OLKOVOULKO LGOAOYLOUO, WG TAEOVOGHOL TWV TIEPLOUCLAKWY CTOLKEIWV EvavTl
TWV UTIOXPEWOEWV. STOV EVOTIONUEVO OLKOVOUIKO LGOAOYIOHO, TOL TIEPLOUGLOKA OTOLKELQ KAl OL UTIOXPEWOELG KaBopilovtal o eUmopeUCIUES
o€iec. AUTO €XEL WG OMOTENEGAL TNV QTTOTINGN TIOU QTTOKAIVEL IO TLG ETHOLEG OLKOVOULKEG KOTAOTACELS, cUHbWVA LE To AUCTPLOKO GAAP.

OLTEXVIKEG TIPOPBAEELG V1AL TOV OLKOVOLLKO LGOAOYLOUO UrtoAoyioTtnkay cUpdwva Ue Ty Sidtagn tou Delegated Regulation (EU) 2015/35. Kavéva
petaBatikd PETPO Sev Exel AndOel umdn. To TToco TWV TEXVIKWY TIPORAEPEWY GTOV LlooAoyLopO depeyyudtnTag aERONKE o GUYKPLON LE TO
TPONYOULEVO £T0G. 2T0 TAQiGLO TG Mevikng AadAAiong, oL TEXVIKEG TPoBAEPELS auénBnkav Adyw thg mpoBAeding armolnuuwoswy. H avénon
Katd 3% odeiletat Kuplwg o€ EEXWPLOTO UMIOAOYLOHO HETAEY TwV KUPLWV Kat Bactkwy {npwv. H ipdBAedn amolnpiwoewv ExeL emaveteTaotel
TPOCEKTIKA Kal Bewpeltal emapkig 6cov adopd to UPog Twv TEXVIKWY TIPORAEPEWY. O UTOAOYIOUOC TWV QVOKTACWWY TOOWY Omd
ovTooPOAOTIKEG EKXWPHOELG TIPOCAPHOCTNKE EMIONG KATA TO OLKOVOLKO £T0G 2018 Ka au€RBnKe og oYEoN LIE TO TTPONYOULEVO ETOC.

Ma v achdlela g, To TPoypaupa urtoAoylopol SePP, to omoio xpnotuoroleital amd OAeg TI¢ Buyatpikég etatpeieg Tou Opidou wg
AoyLoLKO, avarttUXOnKe TepaTépw OG0V adopd T YAWoOo TPOYPAUUATIOHOU, Ta SESOUEVA ELGPOWV, TO TIEPLEXOEVO TOU TIPOYPAUATOC KOL
TNV TIPOETOLACLO TwV OTOEIWV evepynTkol. H avénon otnv Aodaiion Zwrig aviABe meptitou oTo 4%, KUpiwG WG OITOTEAESHA TNG LETABOANG
NG KAUTTUANG artoSOCEWVY, TNG EEETAONG TWV TEAWV SLOXEIPLONG Kot Twv aAQYUEVWY BAGEWV UTTIOAOYLGUOU TNG 2NG TAENC.

3TO OWKOVOLILKO €T0¢ 2018, Sev umtipéav LETABOAES 0T BAON TIPOCEYYLONG KOl UTTOAOYLGOU, KABWG OUTE KAl OTIG LETABOAES TWV EKTYUNOEWY
000V adopd T TIEEPLOUGLOKA OTOLYEL TOU EVOTTOLNIEVOU OLKOVOLKOU LGOAOYLOMOU, KOTd TNy TiepioSo avadopdc.

Awaxeipion Kedalaiov

O Opthog GRAWE éxel amokAeloTkd iSta kebdhaa pe v koAUtepn Babuoloyia (Babuida 1) cuudwva pe to dpbpo. 96, map. 1, yp. a RRL
(apBpo 172, mapdypadog 1 VAG 2016) katto dpbpo. 69-71 DVO. Ta ibla kedbdhawa Uoug 2.704.053 XEYP (riponyoupevo €tog: 2.815.469 XEYP)
UItopoUV va XpnoorotnBouV LE To anepLopLoTo 1toacd yia Ty kaAudn twv SCR kat MCR.

To SCR tou Opidou aviAOe ota 1.107.284 XEYP (mponyoUpevo £tog: 1.066.742 XEYP). O Seiktng SCR, 8n\. n clykplon Twv emAEEwY 8lwv
kedpaAaiwv pe tv kedbalatakr) amaitnon pepeyyuotnrag tou Opilou pe Bdon Toug urtoAoytopoUg TG Tumonotuévng pebodou, eivat 244.2%
(mponyoupevo €tog: 263.9%) otig 31 Aekepfpiou 2018.

H e\dyiotn kebahatakr araitnon (MCR) amotelel Tov eAdxoTo Oyko kedbahaiou Tou TPEMEL val KATéxel 0 OUAOG avd TAoa OTIYUN Yol Vo
UITOPETEL VOL CUVEXIOEL TIEPAULTEPW TIG ETTXELPNOTIKEC TOU SpaathplotnTes. H evomownuévn MCR tou Opihou GRAWE avriOe otig 371.995 XEYP
(mponyoupevo €tog: 364.586 XEYP). H avoAoyio petaft emAegipuwy Siwv keboaiwv kat MCR rjtav 563.4% (riponyoUpevo €tog: 584.1%) otig
31 AexepBpiou 2018.

O 1o OXETIKOG KivouVOG yla Tov uTtoAoyLopo g KedboAatakrig Anaitnong Mepeyyudtntog (SCR), ocupdwva pe tnv Tumononpévo pébodo
Qepeyyudtnrag Il, ivot OTwg Kat Tov TponyoUEVO XpoOvo, 0 kivBuvog ayopds Kat 0 achoAoTkog KivEuvog T0oo otov KAGS0 {npwv 6oo Kat
otov KAaSo {wnc. H kebahatakr amaitnon T ecwteptkng arodng Kivduvou mou kabopiotnke oto mhaioto ¢ Stadkaciag ORSA eivat ToAy
XaUNAOTEPN arto Tty kebahatakr amaitnon depeyyudtnrag cUdWVA e TNV TUNOToNUévn pEBodo.

ARAwon Aowkntikov SupBouliou

H akoAoubn ékBeon depeyyudTNTAG Kol XPNUATOOKOVOULKAG Kotdotaong tou Opidou GRAWE cUudwva pe to €tog 31 AskepBpiov 2018,
ETOWAOTNKE LE TAAPN oLVEIBNON, CUUPWVA LE TOV ACHANOTIKO VOHO KoL TOUG QVTIOTOLKOUG EUPWITAIKOUG KAVOVIGUOUC, Kat eAEyxOnke armd
v etawpeia KPMG Austria GmbH oto m\aioto tou puBuiotikol eAéyxou Kal pe Bdon to Gpbpo. 264, Mapd., 1 VAG 2016.

H depeyyuoTTa KAt N XPNUOTOOKOVOLKT) KOTAoTAoN TEPLyPAdOouV To KUKAO £pyacilwy, To cUotnua StakuBEépvnang, to mpodi Kivduvou kat
TOL TIEPLOUGLOKA OTOWXELD,, TLG UTIOXPEWOELG KOL T 6Lal KeAAaiLa Tou looAoyLo oL depeyyudTnTog Tou OUIAoU pe Tov Kavoviopo Qepeyyuotntag
Il ka Ttapéxel tnv aAnBwvry Suvatr avtiAnwin thg depeyyudTNTAS Kol TNG OLKOVOIKAG Kartdotaong tou Opihou GRAWE.

H €kBeon autr eykpiBnke yla dnuoacicuon pe to Yridiopa tou Atokntikol upBouliou tg 207 Maiou 2019.
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Osszefoglalas Ungarisch

A GRAWE csoport egy fliggetlen osztrdk konszern, amely biztosit6tdrsasdgokat, ingatlanforgalmaz6 cégeket és pénziigyi szolgaltatdst
nyujté véllalatokat is magaban foglal. Jelenleg 4 600 f6 munkavallalét foglalkoztatunk 13 kdzép- és kelet eurdpai orszagban és ez
altal kiilonbozé képességeket, nyelveket és kulttrakat kapcsolunk Gssze. A sok kiilonboz6ség ellenére rengeteg kdzds is van
benniink — legféképp az értékeink. A GRAWE alapelvei a 190 évvel ezelGtti alapitds ota valtozatlanok: a hosszdtavd, stabil
novekedés, a munkavéllaldk érdekeinek szem el6tt tartdsa, és mindenek el6tt az, amit soha nem feledhetiink, hogy a
tevékenységiink kozéppontjaban mindig az iigyfeleink igényei allnak. 1828 dta a célunk sem valtozott: a jové biztositasa -
ligyfeleink, partnereink és mindenki szamdra, aki veliink dolgozik.

Az alabbi jelentés betekintést nydjt a GRAWE csoport fizet6képességébe és pénziigyi helyzetébe. Az osztrak polgari torvénykonyv
valamint az egyes biztosit6tarsasdgok kiilonds szabalyozdi eldirasain alapuld konszolidalt pénziigyi kimutatdsok képezik alapjat az
lizleti tevékenység értékelésének. A jelentés ezen tllmenden kitér az iranyitasi rendszerre, a kockazati profilra, valamint a
fizet6képességre és a tékekezelésre vonatkozd értékelési modszerekre is, kiiléndsen a konszolidalt adatok értékelésének Iényeges
eltéréseire és a csoport tdkemenedzsmentjére.

Uzleti tevékenység és teljesitmény

A biztositdsi csoporton beliil az élet és nem-életbiztositasi dgakban, valamint kismértékben az egészségbiztositasban is
tevékenykednek az egyes biztositétdrsasdgok. F6 &gazatoknak az éplilet- és lakasbiztositds, a kotelez6 gépjarmii
felelGsségbiztositas, az életbiztositds és a balesetbiztositas szamitanak. A biztosit6térsasdgok és ingatlanforgalmazé cégek mellett a
GRAWE bankcsoportja is meghatarozd a konszern pénziigyi szolgaltatdsi teriiletén.

Célcsoportjaink kozé tartozik alapvetéen minden lakossagi és gazdasagi csoport, kiilondsen a lakossagi ligyfelek, a
mez6gazdasaggal foglalkozok, a szabadfoglalkozastak valamint a kis- és kozépvallalkozasok. 2018-ban az osztrdk polgdri
torvénykonyv (UGB) / biztositasfeliigyeleti térvény (VAG) alapjan konszolidalt adatok szerint a csoport Gsszesen 893 005 ezer EUR
(el6z6 év: 847 508 ezer EUR) dijel6irast mutatott ki, amely 5,4%-0s ndvekedésnek felel meg. A dijeléirasokat az iigyfeleknek
kifizetett karok és szolgaltatasok ellentételezik 632 420 ezer EUR Gsszegben (el6z6 év: 61 646 ezer EUR). Az iizleti évben a csoport a
konszolidalt adatok alapjan 50 667 ezer EUR biztositdstechnikai eredményt ért el (el6z6 év: uy 331 ezer EUR). A befektetési stratégia
kozéppontjaban — a hatalyos jogszabdlyi elGirdsok betartasa mellett — mindenek el6tt a biztonsag, valamint a hosszttava siker és
jovedelmezGség all. A befektetési tevékenység konszolidalt eredménye 161 879 ezer EUR (el6z6 év: 163 232 ezer EUR).

Iranyitdsi rendszer

A Szolvencia Il feliigyeleti rendszer 2016.01.01-€én Iépett hatalyba és a biztositasfelligyeleti szabalyok teljes korét lefedi. A Szolvencia
Il rendszer a biztositdsi feliigyeleti rendszerek eurdpai szint(i 6sszehangoldsat szolgélja, és harompilléres modellen alapul. Az els6
pillér magaban foglalja a biztositotarsasagok kockdzati helyzetének kvantitativ abrdzoldsat és a tdkével kapcsolatos
kovetelményeket. A masodik pillér az irdnyitasi rendszer kdvetelményeit hatdrozza meg, a harmadik pillér a piaci atlathatdsag
érdekében a kozzétételi és jelentéstételi kitelezettségeket szabalyozza. A csoport iranyitasi rendszere a GRAWE csoport szintjén
mutatja be az irdnyitdsi- és kontrollrendszert.

A négy csoportszint(i iranyitasi funkcio (konszern kockdzatkezelés, konszern compliance, konszern belsé ellendrzés és csoportszinti
biztositasmatematikai funkcid) szervezeti felépitését, feladatait és hataskoreit bels6 szabalyzatok tartalmazzék. Ezen tulmenden a
vallalatiranyitasi rendszer biztositja a javadalmazasi és a kiszervezési szabalyoknak valé megfelelést, valamint az igazgatdsagi és a
feliligyelGbizottsagi tagokkal és a kiemelten fontos feladatkdroket elldtdkkal szembeni szakmai alkalmassaggal és (izleti
megbizhatdsdggal kapcsolatos kovetelményeknek vald megfelelést is. A kockdzatkezelési rendszer keretében legaldbb évente
egyszer lefolytatjuk a "Sajat kockdzat és szavatol6tGke értékelését" (ORSA) annak érdekében, hogy a GRAWE csoport aktualis
kockdzati helyzetét, t6kehelyzetét és fizetOképességét felmérjiik. A vallalatiranyitasi rendszer alapvetd eleme a belsd ellendrzési
rendszer, amely magaban foglalja a csoport miikddésében meglév6 belsé kontroll elemeket, amelyek hatékonysagét a belsé
ellendrzési teriilet rendszeresen vizsgalja.

A GRAWE csoport irdnyitdsi rendszerében nem tortént Iényeges valtozas a jelentési id6szakban.

Kockazati profil

A Szolvencia Il. rendszer szerint a csoport t6kekGvetelménye a tényleges kockdzati profilon alapul (lasd a C. fejezetben szerepld
informacidkat). Minél nagyobb kockazatnak van kitéve a csoport, annal magasabb a szavatolétéke kdvetelmény (SCR), amellyel a
csoportnak rendelkeznie kell.

A GRAWE csoport kockazati profilja az el6z6 évhez képest nem valtozott jelentdsen. A Szolvencia Il standard formula alapjan
kiszamitott szavatolGtGke-sziikséglet (,,Solvency Capital Requirement”, réviden SCR) legnagyobb kockazati moduljait 2018-ban is a
piaci kockdzatok és a nem-életbiztositasi kockazatok jelentik, ezeket kdvetik az életbiztositasi kockazatok. Az ORSA folyamat sordn
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a belsd kockazatértékelés alapjan meghatdrozott tokesziikséglet Iényegesen alacsonyabb, mint az SCR szdmitdsokbdl szarmazo. A
kimagaslé mértékii szavatolGtéke biztositja, hogy a GRAWE csoport a jovében is az On er6s és megbizhatd partnere legyen.

Fizetoképesség céljabol végzett értékelés
A csoport rendelkezésre allé szavatol6t6kéjét a Szolvencia Il piaci érték alapi konszolidalt mérlegben a forrasok feletti eszkoz
tobbleteként hatarozzuk meg. A Szolvencia Il konszolidalt (gazdasagi) mérlegben az eszkozok és kotelezettségek piaci értéken

keriilnek meghatarozasra. Ez az értékelés eltér az osztrak jogszabdlyok (UGB/VAG) alapjan elkészitett konszern beszamoldban
szerepld értékeléstdl.

A biztositastechnikai tartalékok Szolvencia Il szerinti értékének szamitasa a 2015/35 felhatalmazdson alapuld EU rendelet elGirdsainak
megfelelGen torténik. A szamitasok sordn nem alkalmazunk egyszerdisitéseket, vallalatspecifikus paramétereket, illeszkedési és
volatilitasi kiigazitdst sem. A Szolvencia Il szerinti mérlegben szerepl6 biztositastechnikai tartalékok értéke el6z6 évhez képest ismét
novekedett. A nem-életbiztositasi teriileten noéttek a biztositastechnikai tartalékok, kiilonosen a kartartalékok értéke. Az
0Osszességében 3%-0s novekedés a nagykdrok és az egyéb kdrok elkiilonitett szamitasabdl ered. A kartartalékokat gondosan
ellendriztiik és a biztositastechnikai tartalékok nagysdga szempontjabdl megfelelének tekintjiik. A viszontbiztositasbdl megtériild
Osszegek szamitasat is kiigazitottuk 2018-ban, ami az el6z6 évhez képest szintén novekedett.

Az életbiztositasok teriiletén a SePP kalkuldciés programot, amelyet a GRAWE csoport minden leanyvéllalata hasznal, a
programnyelvre, a felhasznadlt input adatokra és a program tartalmdra, valamint az eszkdzadatok el6készitésére vonatkozdan is
tovabbfejlesztették. Az életbiztositasok esetében a novekedés kereken 4%, ami kiilonosen a megvaltozott hozamgorbékre, a
menedzsment dijak figyelembevételére és a 2. szintli szamitasi alapok valtozasara vezethet6 vissza.

A beszdmolasi idészakban a konszolidalt gazdasdgi mérlegben kimutatott vagyonelemeket érint6 becslésekben, feltételezésekben
és értékelési mddszerekben nem tortént valtozas.

Tokemenedzsment

A GRAWE csoport rendelkezésre allo szavatolotékéjének tGkeelemei a Szolvencia Il keretiranyelv 93. § (1) a) pontja (osztrak
biztositasfeliigyeleti torvény — VAG 172. § (1) bekezdés) és a felhatalmazason alapuld rendelet 69-71. cikkei alapjan az els6 szintre
sorolanddk (Tier 1). Ezen t6keelemek 2 704 053 ezer EUR (el6z6 év: 2 815 4,69 ezer EUR) értékben korlatozas nélkiil felhasznalhatéak
a szavatolGtéke-sziikséglet (SCR) és a minimalis tokesziikséglet (MCR) fedezetére.

A GRAWE csoport SCR-je 2018.12.31-én 1107 284 ezer EUR (el6z6 év: 1066 742 ezer EUR). Az SCR szerinti tékefeltGltottség, vagyis a
rendelkezésre alld szavatolotOke és a szavatol6tdke-sziikséglet aranya a standard formulaval szamolva, beleértve a mas pénziigyi
szektorokbdl szarmazo szavatol6tékét is, 2018.12.31-én 244,2 % (el6z6 év: 263,9 %).

A minimalis t6kesziikséglet (MCR) a t6kének azt a minimalis Gsszegét mutatja be, amellyel a csoportnak minden id6pontban
rendelkeznie kell, hogy az lizleti tevékenységét folytatni tudja. A GRAWE csoport konszolidalt MCR-je 2018.12.31-én 371 995 ezer EUR
(el6z6 év: 364 586 ezer EUR). Az M(R és a rendelkezésre 4ll6 szavatolGtGke ardnya a forduldnapon 563,4 % (el6z6 év: 5841 %).

Az SCR legnagyobb kockdazati moduljai a piaci kockdzatok és a nem-életbiztositdsi kockdzatok, ezeket kovetik az életbiztositasi
kockdzatok. Az ORSA folyamat sordn a belsé kockazatértékelés alapjan a GRAWE csoport szamdra meghatdrozott altalanos
szavatolot6ke-megfelelési igény (OSN) Iényegesen alacsonyabb, mint a Standard formula SCR szamitdsaibdl szarmazo.

Az igazgatosag nyilatkozata

A GRAWE csoport 2018.12.31-re vonatkozo fizet6képességérdl és pénziigyi helyzetérdl sz6l6 jelentését a legjobb tudasunk szerint a
biztositasi torvény és a kdzvetleniil hatdlyosuld eurdpai jogszabdlyok eldirdsaival 6sszhangban készitettiik el, a KPMG Austria GmbH
konyvvizsgalo tarsasag a feliigyeleti vizsgalat keretében ellendrizte és a 2016-0s osztrdk biztositasfeliigyeleti torvény (VAG) 264. § (1)
bekezdése alapjan pozitiv bizonyossaggal latta el.

A jelentés megbizhato és valds képet nydjt a GRAWE csoport fizet6képességérdl és pénziigyi helyzetérdl és ezen tilmenden kitér az
lizleti tevékenységre, az irdnyitasi rendszerre, a kockdzati profilra, tovabba az eszkozokre és kotelezettségekre, valamint a
szavatol6t6kére vonatkozo értékelési modszerekre is.

E jelentés kozzétételét az igazgatdsag a 2019. majus 20-i iilésen jovahagyta.
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Sazetak Kroatisch

Grupa GRAWE je koncern sa sjediStem u Republici Austriji koji okuplja drustva osiguravateljne djelatnosti, djelatnosti gradenja i
upravljanja nekretninama te pruzanja financijskih usluga. Koncern zaposljava viSe od 4.600 radnika u 13 zemalja srednje i istocne
Europe i povezuje ljude razli¢itih kompetencija, jezika i kultura. Unato¢ mnogim razlicitostima imamo i mnogo toga zajednickoga,
a to su ponajprije nase korporativne vrijednosti. Slijedimo nacela uspjesnosti koja su ostala ista od osnivanja GRAWE-a prije 190
godina, a ona podrazumijevaju usmjerenost na dugorocan, stabilan rast, vodenje raCuna o dobrobiti zaposlenika i stavljanje
potreba korisnika u srediste nasih poslovnih aktivnosti. Cilj koji iza svega toga stoji isti je od 1828. godine - osigurati buducnost za
nase korisnike, poslovne partnere i nase zaposlenike.

Ovaj izvjestaj pruza uvid u solventnost i financijsko stanje Grupe GRAWE. On sadrzi informacije o poslovanju i rezultatima na temelju
godisnjih financijskih izvjeStaja koncerna sastavljenih prema odredbama Trgovackog zakonika i odredbama posebnih zakona za
drustva za osiguranje, sustavu upravljanja, profilu rizicnosti i vrednovanju za potrebe solventnosti, kao i znacajnim razlikama u
odnosu na vrednovanje u financijskim izvjestajima koncerna prema odredbama UGB /VAG -a, te upravljanju kapitalom Grupe.

Poslovanje i rezultat

Drustva Grupe u sektoru osiguranja obavljaju poslove Zivotnih i nezivotnih osiguranja te u malom opsegu zdravstvenih osiguranja,
a njihove klju¢ne kompetencije su osiguranje gradevinskih objekata i inventara, osiguranje vozila, Zivotno osiguranje i osiguranje
od posljedica nezgode. Osim drustava za osiguranje i drustava iz nekretninskog sektora vazno mjesto u koncernu u sektoru pruzanja
financijskih usluga zauzima Grupa banaka GRAWE-a.

Ciljna skupina korisnika obuhvaca u pravilu sve skupine stanovnistva i gospodarskih djelatnosti, osobito poljoprivrednike i slobodna
zanimanja te malo i srednje poduzetniStvo. Zaracunata premija Zivotnih i neZivotnih osiguranja ostvarena u poslovnoj godini 2018.
prema GodiSnjim financijskim izvjeStajima koncerna sastavljenima u skladu s UGB-om/VAG-om iznosi ukupno
893.005 tis. eura (2017.: 847.508 tis. eura), Sto je povecanje od 5,4 %, dok izdaci za osigurane slucajeve obiju skupina osiguranja
iznose 632.420 tis. eura (2017.: 611.646 tis. eura). Prema GodiSnjim financijskim izvjeStajima koncerna sastavljenima u skladu
s UGB-om/VAG-om ostvaren je tehnicki rezultat od 50.667 tis. eura (2017.: 44.31 tis. eura). U podrudju strategije ulaganja veliko
znacenje pridaje se sigurnosti i dugorocnom uspjehu i prinosu od ulaganja uz pridrzavanje vazecih zakonskih propisa. Rezultat
ulaganja kapitala prema GodiSnjim financijskim izvjeStajima koncerna sastavljenima prema UGB-u/VAG-u iznosi 161.879 tis. eura
(2017.: 163.232 tis. eura).

Sustav upravljanja

Zakonodavni i regulatorni okvir Solventnost Il stupio je na snagu 1. sijeCnja 2016. i on obuhvacda gotovo sve segmente iz prava
nadzora nad druStvima za osiguranje. Njegov cilj je uskladenost sustava nadzora nad drustvima za osiguranje u zemljama Europske
unije, a temelji se na modelu triju stupova. Prvi stup obuhvaca kvantitativni prikaz izloZenosti riziku drustva za osiguranje i kapitalni
zahtjev koji iz toga proizlazi. Drugi stup sadrZi zahtjeve u pogledu sustava upravljanja, a treci stup utvrduje obveze izvjescivanja i
javnog objavljivanja u cilju transparentnosti trziSta. Sustav upravljanja Grupe predstavlja upravljacki i kontrolni sustav na razini
Grupe GRAWE.

Organizacija, zadace i ovlasti Cetiriju funkcija upravljanja na razini Grupe (funkcija upravljanja rizicima koncerna, funkcija pracenja
uskladenosti Grupe, funkcija interne revizije koncerna i aktuarska funkcija Grupe) utvrdene su internim aktima. Sustav upravljanja
osim toga osigurava uskladenost s politikama primitaka i izdvajanja poslova kao i uskladenost sa zahtjevima u pogledu stru¢nosti
i primjerenosti ¢lanova Uprave, Nadzornog odbora i nositelja drugih kljucnih funkcija. U okviru sustava upravljanja rizicima provodi
se najmanje jednom godiSnje interna procjena rizika i solventnosti (engl. ,,own risk and solvency assessment", skraceno ,,0RSA")
kako bi se utvrdila stvarna izloZenost rizicima i solventnost Grupe GRAWE. VaZan sastavni dio sustava upravljanja ini sustav internih
kontrola koji ukljucuje postojece interne kontrole i ¢iju ucinkovitost redovito provjerava Interna revizija.

U izvjeStajnom razdoblju nije bilo znacajnih promjena u pogledu sustava upravljanja Grupe GRAWE.

Profil rizicnosti

Prema odredbama Solventnosti Il iznos potrebnih vlastitin sredstava Grupe odreduje se prema stvarnom profilu rizicnosti
(usp. poglavlje C.). Sto su rizici kojima je Grupa izloZena vedi, vi3i je i kapitalni zahtjev glede solventnosti (SCR) za Cije pokrice Grupa
mora osigurati prihvatljiva vlastita sredstva.

U profilu rizicnosti Grupe GRAWE nisu zabiljeZzene znacajne promjene u odnosu na prethodnu godinu. Najznacajnije izloZenosti
riziku u izracunu kapitalnog zahtjeva glede solventnosti (engl. ,,solvency capital requirement”, skraceno SCR) uporabom standardne
formule su kao i u prethodnoj godini trzisni rizik i preuzeti rizik neZivotnih osiguranja, a nakon njih slijedi preuzeti rizik Zivotnih
osiguranja. Ukupni kapitalni zahtjev glede solventnosti za Grupu GRAWE izraCunat uporabom internog modela u okviru procesa
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ORSA znatno je niZi od zakonom propisanog kapitalnog zahtjeva glede solventnosti izraCunatog uporabom standardne formule.
Visoka razina vlastitog kapitala omogucuje Grupi GRAWE da i u buducnosti bude snazan i pouzdan partner na Vasoj strani.

Vrednovanje za potrebe solventnosti

Odredivanje prihvatljivih vlastitih sredstava Grupe vrsi se na osnovi konsolidirane bilance prema nacelima Solventnosti Il kao viSak
imovine nad obvezama. U konsolidiranoj bilanci prema nacelima Solventnosti Il imovina i obveze vrednuju se po trziSnim
vrijednostima, Sto dovodi do odstupanja u vrednovanju u odnosu na GodiSnje financijske izvjeStaje koncerna sastavljene prema
UGB-u/VAG-u.

Izracun tehnickih pricuva u ekonomskoj bilanci obavljen je u skladu s odredbama Delegirane uredbe (EU) 2015/35. Nisu koristene
prijelazne mjere. Iznos tehnickih pricuva u bilanci prema nacelima Solventnosti Il i u ovoj izvjeStajnoj godini biljeZi povecanje u
odnosu na godinu prije. Povecanje tehnickih pricuva u neZivotnim osiguranjima proizlazi prije svega iz povecanja pricuva za
neisplacene odstetne zahtjeve. Do povecanja od 3 % doSlo je prije svega zbog odvojenog vrednovanja velikih Steta. Pricuve za
neisplacene odsStetne zahtjeve paZljivo su provjerene i u pogledu visine tehnickih pricuva u svakom slucaju ocijenjene
primjerenima. U 2018. je izvrSena prilagodba izraCuna naknada iz reosiguranja te se i tu biljeZi povecanje u odnosu na godinu
prije.

U segmentu Zivotnih osiguranja unaprijeden je program za kalkulacije SePP u pogledu programskih jezika, koristenih ulaznih
podataka, programskih sadrZaja te pripreme podataka o imovini i kao takav primjenjuje se na razini cijele Grupe GRAWE. Povecanje
u Zivotnim osiguranjima iznosilo je oko 4 %, a proizlazi prije svega iz promjena kamatne krivulje, uzimanja u obzir "management
fee" i promijenjenih racunskih osnova 2. reda.

U 2018. nije bilo promjena u pogledu nacina i osnova vrednovanja kao ni u pogledu procjena koje se odnose na imovinu ili ostale
obveze u konsolidiranoj ekonomskoj bilanci Grupe GRAWE.

Upravljanje kapitalom

Grupa GRAWE drZi u skladu s ¢lankom 93 stavkom 1. tockom (a) Direktive (¢lankom 172. stavkom 1 VAG-a iz 2016.) i clankom 69. do
Clanka 71. Delegirane uredbe gotovo iskljucivo vlastita sredstva najviSe kategorije. Ta vlastita sredstva u iznosu 2.704.053 tis. eura
(2077.: 2.815.469 tis. eura) prihvatljiva su u neograni¢enom iznosu za pokrivanje SCR-a i M(R-a.

SCR Grupe GRAWE iznosio je na 31. prosinca 2018. 1.107.284 tis. eura (2017.: 1.066.742 tis. eura). Koeficijent SCR-a koji predstavlja
omjer prihvatljivog iznosa vlastitih sredstava i kapitalnog zahtjeva glede solventnosti Grupe, izraCunat uporabom standardne
formule, ukljucujudi vlastita sredstva iz drugih financijskih djelatnosti, iznosi na 31. prosinca 2018. 244,2 % (2077.: 263,9 %).

MC(R predstavlja minimalni omjer kapitala kojim neko drustvo za osiguranje u svakom trenutku mora raspolagati kako bi moglo
nastaviti svoje poslovanje. Konsolidirani MCR Grupe GRAWE iznosio je na izvjestajni datum 371.995 tis. eura (2017.: 364.586 tis. eura).
0dnos prihvatljivih vlastitih sredstava prema MCR-u na 31. prosinca 2018. iznosio je 563,4 % (2017.: 58,1 %).

Znacajne rizicne pozicije prema obraunu SCR-a su trzisni rizik i preuzeti rizik neZivotnih osiguranja, zatim slijedi preuzeti rizik
Zivotnih osiguranja. Ukupna interna potreba za kapitalom (0SN), utvrdena za Grupu GRAWE u sklopu procesa ORSA, u znatno je
ispod zakonom propisanog kapitalnog zahtjeva glede solventnosti izraCunatog uporabom standardne formule.

Izjava Uprave

IzvjeSce o solventnosti i financijskom stanju Grupe GRAWE na 31. prosinca 2018. sastavljeno je prema najboljem znanju i u skladu s
propisima Zakona o nadzoru nad druStvima za osiguranje i neposredno primjenjivom regulativom na razini Europske unije,
revidirano od strane revizorskog druStva KPMG Austria GmbH u okviru revizije za potrebe nadzornog tijela i sukladno
Clanku 264. stavku 1VAG-a iz 2016. ocijenjeno kao potpuno zadovoljavajuce.

IzvjeSce o solventnosti i financijskom stanju opisuje tijek poslovanja, sustav upravljanja, profil rizicnosti, imovinu i obveze iz bilance
prema zahtjevima Solventnosti Il kao i vlastita sredstva u skladu s odredbama Solventnosti Il te u svim znacajnim aspektima vjerno
prikazuje solventnost, financijsko stanje i financijsku uspjeSnost Grupe GRAWE.

Uprava je odlukom od 20. svibnja 2019. odobrila javnu objavu ovog izvjestaja.
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Rezumat Rumanisch

Grupul GRAWE este un concern austriac independent, care reuneste sub un singur acoperis asigurari, imobiliare si servicii financiare.
n prezent, avem aproximativ 4.600 de angajati in 13 tari din Europa Centrald si de Est si aducem, astfel, laolaltd multe competente,
limbi si culturi diferite. Tn pofida diferentelor, avem si multe in comun — in primul rand, valorile noastre. Principiile de succes ale
GRAWE au ramas neschimbate de la nfiintare, cu 190 de ani Tn urma: concentrarea asupra cresterii stabile si durabile, acordarea
unei atentii deosebite bundstarii angajatilor si, mai presus de toate, concentrarea actiunilor noastre asupra necesitatilor clientilor.
Scopul urmarit este acelasi Tnca din anul 1828: asigurarea viitorului - pentru clientii nostri, pentru partenerii nostri si pentru toti
cei care lucreaza pentru noi.

Raportul urmator oferd o imagine asupra solvabilitatii si situatiei financiare a Grupului GRAWE. Tn acest sens, se face referire la
activitatea comerciala si rezultatul economic pe baza bilantului consolidat, Tntocmit conform prevederilor Codului societatilor
Comerciale si prevederilor legale speciale pentru societatile de asigurdri, la sistemul de guvernanta, la profilul de risc, precum si la
evaluarea Tn scopurile solvabilitdtii, Tn special la diferentele esentiale de evaluare n bilantul consolidat conform Codului societatilor
Comerciale/Legii privitoare la supravegherea societatilor de asigurari, ca si la managementul de capital al Grupului.

Activitatea comerciala si rezultatul economic

Tn grupul de asigurari sunt operate domeniile de afaceri Asigurari generale, Asigurari de viata si, Tn mai mica masurd, Asigurari de
sanatate. Tn cadrul acestora, competentele centrale le reprezintd asigurarile de cladiri si bunuri, asigurarile auto, asigurarile de
viatd si de accident. Pe langa filialele din domeniul asigurarilor si imobiliarelor, o pozitie importanta in domeniul serviciilor
financiare oferite de concern o detine grupul bancilor din cadrul GRAWE.

Grupul-tinta de clienti cuprinde, in principiu, toate categoriile de populatie si economice, Tn special clienti privati, fermieri si liber-
profesionisti, precum si intreprinderi mici si mijlocii. Tn exercitiul financiar 2018 s-au obtinut in bilantul consolidat conform Codului
societdtilor Comerciale/Legii privitoare la supravegherea societdtilor de asigurari prime Tncasate din contul general in valoare totala
de mii EUR 893.005 (in exercitiul financiar precedent: mii EUR 847.508), ceea ce corespunde unei cresteri de 5,4 %. Primelor incasate
din contul general le corespund cheltuieli pentru cazurile asigurate din contul general in valoare de mii EUR 632.420 (in exercitiul
financiar precedent: mii EUR 611.646). Tn exercitiul financiar s-a obtinut Tn bilantul consolidat conform Codului societdtilor
Comerciale/Legii privitoare la supravegherea societatilor de asigurdri un rezultat actuarial in valoare de mii EUR 50.667 (in exercitiul
financiar precedent: mii EUR 44.31). Tn domeniul strategiei de investitii s-a pus accentul - respectand prevederile legale in vigoare
- Tn primul rand pe siguranta si pe succesul si profitul pe termen lung. Rezultatul din investitiile de capital in conformitate cu
bilantul consolidat conform Codului societatilor Comerciale/Legii privitoare la supravegherea societdtilor de asigurari se ridica la mii
EUR 161.879 (in exercitiul financiar precedent: mii EUR 163.232).

Sistemul de guvernanta

Regimul de supraveghere Solvabilitate Il (Solvency Il) a intrat n vigoare la data de 01.01.2016 si trateaza aproape toate domeniile
legislatiei de supraveghere a asigurdrilor. Acesta serveste armonizarii adecvate a supravegherii asigurdrilor Tn Europa si se bazeaza
pe modelul celor trei piloni. Primul pilon include reprezentarea cantitativa a riscurilor societatilor de asigurari si cerintele privind
resursele de capital rezultate din aceasta. Al doilea pilon cuprinde cerintele privind sistemul de guvernantd si al treilea pilon are ca
obiect obligatiile de publicare si raportare in sensul transparentei. Sistemul de guvernantd al Grupului reprezinta sistemul de reglare
si control la nivelul Grupului GRAWE.

Organizarea, sarcinile si atributiile celor patru functii de guvernanta ale Grupului (functia de management al riscurilor la nivel de
concern, functia de conformitate la nivelul Grupului, audit la nivel de concern si functia actuariala la nivelul Grupului) sunt stabilite
n instructiunile interne ale societatii. Tn plus, sistemul de guvernanta garanteaza respectarea reglementarilor privind remunerarea
si externalizarea, precum si respectarea cerintelor privind calificarea de specialitate si etica si conduita profesionala a membrilor
Directoratului, Consiliului de Supraveghere si detingtorilor altor functii-cheie. Tn cadrul sistemului de management al riscurilor se
efectueazd cel putin o datd pe an o autoevaluare a riscurilor si solvabilitatii (,,0wn Risk and Solvency Assessment *, numitd pe scurt
»ORSA"), pentru stabilirea situatiei efective a riscurilor si solvabilitatii Grupului GRAWE. 0 componenta esentiald a sistemului de
guvernanta o constituie sistemul de control intern, care include controalele interne existente si a carui eficienta este verificata
regulat de catre auditul intern.

Nu au existat schimbdri semnificative in sistemul de guvernanta al Grupului GRAWE in perioada de raportare

Profilul de risc

Conform Solvabilitate Il (Solvency Il), cerinta privind fondurile proprii ale Grupului se orienteazd dupd profilul sdu efectiv de risc
(comp. informatiile din capitolul C.). Cu cat riscurile la care este supus un Grup sunt mai mari, cu atdt mai mare este cerina de
capital de solvabilitate (SCR), pe care trebuie sd 0 acopere Grupul cu fonduri proprii eligibile.
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Profilul de risc al Grupului GRAWE nu se modifica esential in comparatie cu exercitiul financiar precedent. Cele mai importante
pozitii de risc in calcularea cerintei de capital de solvabilitate (,Solvency Capital Requirement”, numitd pe scurt SCR) conform
modelului standard Solvabilitate Il (Solvency II) sunt, ca si in exercitiul financiar precedent, riscul de piatd si riscul actuarial non-
viatd, urmate de riscul actuarial viatd. Necesarul total de solvabilitate autoevaluat pentru Grupul GRAWE Tn cadrul procesului ORSA
se situeaza considerabil sub cerinta legala de capital de solvabilitate la aplicarea modelului standard. Excelentele resurse de fonduri
proprii dau posibilitatea Grupului GRAWE de a fi si pe viitor un partener puternic si de incredere de Partea TA.

Evaluarea in scopurile solvabilitatii

Fondurile proprii eligibile ale Grupului se stabilesc pe baza bilantului de solvabilitate consolidat ca excedent al valorii activelor fata
de datorii. Tn bilantul de solvabilitate consolidat, activele si datoriile sunt estimate la valorile de piatd. Astfel rezultd o evaluare
diferita de bilantul consolidat conform Codului societdtilor Comerciale/Legii privitoare la supravegherea societatilor de asigurari.

(alculul provizioanelor tehnice pentru bilantul economic a fost efectuat in conformitate cu dispozitiile Regulamentului delegat (UE)
2015/35. Nu au fost utilizate masuri tranzitorii. Valoarea provizioanelor tehnice din bilantul de solvabilitate a crescut din nou
comparativ cu anul precedent. In domeniul asigurdrilor generale, provizioanele tehnice au crescut, Tn special datoritd cresterii
provizioanelor (rezervelor) de daune. Cresterea cu 3% rezultd mai ales din calcularea separata a daunelor majore si a daunelor de
baza. Provizioanele (Rezervele) de daune au fost revizuite cu atentie si considerate adecvate din punct de vedere al valorii
provizioanelor tehnice. Calculul sumelor recuperabile din cesiuni de reasigurare a fost, de asemenea, adaptat in anul financiar 2018
si a crescut, de asemenea, comparativ cu anul precedent.

Tn domeniul asigurdrilor de viatd, programul de calcul SePP, utilizat pentru toate filialele grupului GRAWE, a fost dezvoltat Tn
continuare n ceea ce priveste limbajul de programare, datele de intrare utilizate, continutul programului si prelucrarea datelor
privind activele. Cresterea Tn domeniul asigurarilor de viata a fost de aproximativ patru procente, in special ca urmare a modificarii
curbei ratei dobanzii, a ludrii in considerare a taxelor de administrare "Management Fee" si a modificarii principiilor contabile de
ordin secundar.

In anul financiar 2018 nu au existat modificari referitor la abordarea si baza de evaluare sau modificdri ale estimarilor activelor sau
altor datorii Tn bilantul economic consolidat al Grupului GRAWE.

Managementul de capital

Grupul GRAWE detine conform art. 93 alin. 1lit. a RRL (art. 172 alin. 1 din Legea cu privire la supravegherea societatilor de asigurari
- din Legea cu privire la supravegherea societatilor de asigurdri - VAG 2016) si art. 69 pana la art. 71 din Regulamentul de Aplicare
(DV0) aproape exclusiv fonduri proprii de cea mai bund bonitate (Tier 1). Aceste fonduri proprii Tn valoare de mii EUR 2.704.053 (in
exercitiul financiar precedent: mii EUR 2.815.469) sunt eligibile Tn valoare nelimitatd pentru acoperirea SCR si MCR.

Cerinta de capital de solvabilitate (SCR) a Grupului GRAWE se ridica la data de referinta a raportului, si anume la data de 31.12.2018,
la mii EUR 1.107.284 (in exercitiul financiar precedent: mii EUR 1.066.742). Cota SCR, si anume comparatia fondurilor proprii eligibile
cu cerinta de capital de solvabilitate a Grupului pe baza calculelor formulei standard, inclusiv a fondurilor proprii din alte ramuri
financiare, se ridica la data de referinta 31.12.2018 la 244,2 % (in exercitiul financiar precedent: 263,9 %).

Cerinta minima de capital (MCR) reprezintd volumul minim de capital pe care un grup de asigurari trebuie sa 7l detind in orice
moment pentru a-si putea desfasura in continuare activitatea comerciala. Valoarea M(R consolidata a Grupului GRAWE se ridica la
data de referintd a raportului la mii EUR 371.995 (in exercitiul financiar precedent: mii EUR 364.586). Raportul fondurilor proprii
eligibile fatd de M(R la data de 31 decembrie 2018 se ridica la 563,4 % (in exercitiul financiar precedent: 584,1 %)

Pozitiile de risc esentiale din calculul SCR sunt riscul de piatd, precum si riscul actuarial in domeniul asigurarilor non-viata, urmate
de riscul actuarial Tn domeniul asigurarilor de viata. Necesarul total de solvabilitate autoevaluat pentru Grupul GRAWE in cadrul
procesului ORSA (OSN) se situeazd considerabil sub cerinta legald de capital de solvabilitate la aplicarea modelului standard.

Declaratia Directoratului

Prezentul raport privind solvabilitatea si situatia financiard a Grupului GRAWE la data de referinta 31 decembrie 2018 a fost intocmit
conform informatiilor detinute si in conformitate cu prevederile legii cu privire la supravegherea societatilor de asigurdri si
regulamentelor corespunzatoare direct aplicabile la nivel european, a fost verificat de catre cabinetul de expertiza contabila
KPMG Austria GmbH Tn cadrul verificdrii de naturd prudentiala si a primit un raport de audit pozitiv conform art. 264 alin. 1 din
Legea cu privire la supravegherea societdtilor de asigurari - VAG 2016.

Raportul cu privire la solvabilitatea si situatia financiara descrie derularea activitatii, sistemul de guvernanta, profilul de risc, activele
si datoriile din bilantul de solvabilitate, precum si fondurile proprii societdtii in conformitate cu prevederile Solvabilitate Il
(Solvency II) si transmite o imagine cat mai fidela posibil a situatiei solvabilitatii, situatiei financiare si a veniturilor Grupului GRAWE.

Prezentul raport a fost aprobat spre publicare prin hotdrarea Directoratului din data de 20 mai 2019.
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Povzetek Slowenisch

Skupina GRAWE je neodvisen avstrijski koncern, ki pokriva zavarovalne in financne storitve ter upravljanje nepremicnin. Trenutno
zaposlujemo priblizno 4600 sodelavcev v 13 drzavah srednje in vzhodne Evrope ter tako zdruZujemo razlicna znanja, jezike in
kulture. Kljub Stevilnim razlikam pa imamo tudi veliko skupnega - zlasti naSe vrednote. Vse od ustanovitve pred 190 leti so enaka
tudi nacela uspeha Skupine GRAWE. V srediS¢u naSega delovanja so vedno potrebe nasih strank, prizadevanje za dolgorocno in
stabilno rast in upostevanje dobrobiti sodelavcev. Ze od leta 1828 dalje ves ¢as stremimo k istemu cilju: zavarovati prihodnost — za
nase stranke, za nase partnerje in za vse ljudi, ki delajo za nas.

To porocilo podaja vpogled v solventnost in financni polozaj Skupine GRAWE. Obravnava poslovno dejavnost in financno uspesnost,
ki temeljita na raCunovodskih izkazih skupine, sestavljenih v skladu z dolocbami avstrijskega Zakona o podjetjih in v skladu s
posebnimi zakonskimi dolo¢bami za zavarovalne druzbe, pa tudi sistem upravljanja, profil tveganja in oceno za namene
solventnosti, zlasti pa bistvene razlike za oceno v racunovodskih izkazih Skupine v skladu z avstrijskim Zakonom o podjetjih
[v nadaljevanju: nem. kratica UGB, op. prev.]/avstrijskim Zakonom o zavarovalniskem nadzoru, [v nadaljevanju: nem. kratica VAG,
op. prev.] in upravljanje kapitala Skupine.

Poslovanje in uspesnost

V zavarovalniski skupini se upravljajo poslovna podrocja premozenjskih, Zivljenjskih in v manjSem obsegu zdravstvenih zavarovanj.
Pri tem se osredoto¢amo na podrocja zavarovanja stavb in premicnin, avtomobilskega zavarovanja, Zivljenjskega in nezgodnega
zavarovanja. Poleg zavarovalniskih in nepremicninskih héerinskih druzb ima Skupina GRAWE tudi pomembno vliogo na podrocju
financnih storitev.

Ciljna skupina strank naceloma obsega vse skupine prebivalstva in gospodarske skupine, zlasti fizicne osebe, kmetovalce in
samozaposlene osebe ter mala in srednja podjetja. V poslovnem letu 2018 je bila v racunovodskih izkazih skupine v skladu z
UGBIVAG doseZena zaracunana premija skupno TEUR 893.005 (preteklo leto: TEUR 847.508), kar ustreza 5,4 % povecanju. Na drugi
strani zaraCunanih premij so odhodki za Skode znasali TEUR 632.420 (preteklo leto: TEUR 611.646). V poslovnem letu je bil v skladu
z UGBIVAG racunovodskimi izkazi doseZen zavarovalno-tehnicni rezultat v viSini TEUR 50.667 (preteklo leto: TEUR 44.31). Na podrodju
nalozbene strategije so bili — ob upoStevanju veljavnih zakonskih predpisov — pomembni predvsem varnost, dolgorocni uspeh in
donos. Finandni rezultat iz naslova kapitalskih naloZb v skladu z raCunovodskimi izkazi skupine po UGB/VAG znasa TEUR 161.879
(preteklo leto: TEUR 163.232).

Sistem upravljanja

Nadzorni rezim Solventnost Il je zacel veljati dne 1.1.2016 in obravnava skoraj vsa podrocja prava o zavarovalnem nadzoru.
Uporablja se za primerno usklajevanje zavarovalniSkega nadzora v Evropi in temelji na tristebrnem modelu. Prvi steber obsega
kvantitativno predstavitev poloZaja tveganj zavarovalnic in kapitalske zahteve, ki izhajajo iz tega. Drugi steber vsebuje zahteve
glede sistema upravljanja, tretji pa v smislu preglednosti trga zajema obveznosti razkrivanja in porocanja. Sistem upravljanja
skupine predstavlja usmerjevalni in kontrolni sistem na ravni Skupine GRAWE.

Organizacija, naloge in pooblastila Stirih funkcij sistema upravljanja skupine (funkcija upravljanja tveganja skupine, funkcija
skladnosti skupine, funkcija notranje revizije skupine in aktuarska funkcija skupine) so opredeljeni v internih smernicah podjetja.
Poleg tega sistem upravljanja zagotavlja spoStovanje pravil o prejemkih in izlocenih poslih ter spostovanje zahtev po strokovni
usposobljenosti in osebni zanesljivosti ¢lanov uprave, nadzornega sveta in ostalih kljucnih funkcij. V okviru sistema upravljanja
tveganj se vsaj enkrat letno izvede lastna ocena tveganj in solventnosti (,,0wn Risk and Solvency Assessment”, kratko ,,0RSA"), da
bi se ugotovile dejanske razmere tveganja in solventnosti Skupine GRAWE. Pomemben sestavni del sistema upravljanja je sistem
notranjih kontrol, ki obsega obstojece notranje kontrole in je glede svoje ucinkovitosti redno preverjan s strani notranje revizije.

V obdobju porocanja ni bilo bistvenih sprememb v povezavi s sistemom upravljanja Skupine GRAWE.

Profil tveganja

V Solventnosti Il se potreba po lastnih sredstvih Skupine ravna po njenem dejanskem profilu tveganja (gl. razlago v poglavju C.).
Visje kot je tveganje, ki mu je Skupina izpostavljena, viji je zahtevani solventnostni kapital (SCR), ki ga mora skupina pokriti z
razpoloZljivimi lastnimi sredstvi. Profil tveganja Skupine GRAWE se v primerjavi s preteklim letom ni bistveno spremenil. Najbolj
pomembni postavki tveganja v izraunu zahtevanega solventnega kapitala (,Solvency Capital Requirement”, kratko SCR) po
standardnem modelu Solventnosti Il sta, enako kot v preteklem letu, trzno tveganje in zavarovalno tveganje premozenjskih
zavarovanj, ki jima sledi zavarovalno tveganje Zivljenjskih zavarovanj. Potreba skupne solventnosti v podjetju, ki je bila za Skupino
GRAWE ugotovljena v okviru postopka ORSA, je ob uporabi standardnega modela znatno pod zakonsko zahtevanim solventnostnim
kapitalom. Visoka raven lastnih sredstev omogoca Skupini GRAWE, da vam tudi v prihodnosti stoji ob strani kot mocan in zanesljiv
partner.
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Vrednotenje za namene solventnosti

RazpoloZljiva lastna sredstva Skupine so v konsolidirani solventnostni bilanci prikazana kot preseZek sredstev nad obveznostmi. V
konsolidirani solventnostni bilanci se dolocijo sredstva in obveznosti po trznih vrednostih. Tako se oblikuje ocena, ki odstopa od
konsolidiranih raCunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi UGB/VAG.

Izraun zavarovalno-tehnicnih rezervacij za namene solventnostne bilance se izvaja v skladu s predpisi delegirane uredbe. Pri
izraCunu niso bili uporabljeni nobeni prehodni ukrepi.

ViSina zavarovalno-tehnicnih rezervacij se je v solventnostni bilanci v primerjavi s preteklim letom ponovno povecala. Na podrocju
premozenjskih zavarovanj so se zavarovalno-tehnicne rezervacije povecale predvsem zaradi povecanja Skodnih rezervacij.
Povecanje le-teh v vidini 3 % izhaja predvsem iz lo¢enega obracuna velikih in osnovnih $kod. Skodne rezervacije so bile skrbno
preverjene in glede na visino zavarovalno-tehnicnih rezervacij ocenjene kot primerne.

V poslovnem letu 2018 je bil prilagojen tudi izraCun izterljivih zneskov iz pozavarovanj, ki se je v primerjavi s preteklim letom
povecal.

Na podrocju Zivljenjskih zavarovanj smo v vseh hcerinskih podjetjih v Skupini GRAWE za izraCun zavarovalno-tehnicnih rezervacij
uporabljali program SePP. Le-tega stalno izboljSujemo na podrocju programskega jezika, uporabljenih vhodnih podatkov, vsebine
programa ter priprave podatkov o sredstvih. Porast na podrocju Zivljenjskih zavarovanj v visini priblizno Stirih odstotkov izhaja
predvsem iz spremenjene obrestne krivulje, upostevanja stroskov upravljanja in spremenjenih racunskih osnov 2. reda.

V poslovnem letu 2018 v konsolidirani solventnostni bilanci Skupine GRAWE niso bile spremenjene predpostavke in osnove
vrednotenja, kot tudi ne ocene in presoje v zvezi z vrednotenjem sredstev ali ostalih obveznosti.

Upravljanje kapitala

Skupina GRAWE ima v skladu s ¢rko a 1. odstavka 93. ¢lena Okvirne direktive (RRL) (1. odstavek 172. ¢lena VAG 2016) in Cleni od 69
do 71 Izvedbene uredbe skoraj izklju¢no lastna sredstva najboljSe bonitete (razred 1). Ta lastna sredstva v viSini TEUR 2.704.053
(preteklo leto: TEUR 2.815.469) so v celotni visini vracunana za pokritje SCR in MCR.

SCR Skupine GRAWE je na datum porocanja 31.12.2018 znasal TEUR 1.107.284 (preteklo leto: TEUR 1.066.742). Kvota SCR, to je primerjava
razpoloZljivih lastnih sredstev za zahtevani solventnosti kapital skupine, ki temelji na obracunih s standardno formulo, vklju¢no z
lastnimi sredstvi iz drugih financnih panog, je na 31. 12. 2018 znasala 244,2 % (preteklo leto: 263,9 %).

MCR predstavlja najniZjo vrednost kapitala, ki jo mora zavarovalniSka Skupina kadar koli ohraniti, da bi lahko opravljala svojo
poslovno dejavnost. Konsolidiran MCR Skupine GRAWE je na datum porocanja znasal TEUR 371.995 (preteklo leto: TEUR 364.586).
Razmerje med razpoloZljivimi lastnimi sredstvi in MR je dne 31. 12. 2018 znasalo 563,4 % (preteklo leto: 584,1%)

Bistvena tveganja, ki so zajeta v izraCunu SCR (po standardni formuli) predstavljata trzno tveganje in tveganje premozenjskih
zavarovanj, ki jima sledi tveganje Zivljenjskih zavarovanj. Potreba skupne solventnosti v podjetju, ki je bila za Skupino GRAWE
ugotovljena v okviru postopka ORSA, je znatno pod zakonsko zahtevanim solventnim kapitalom ob uporabi standardnega modela.

Izjava uprave

Pricujoce porocilo o solventnosti in financnem poloZaju Skupine GRAWE na dan 31. 12.2018 je bilo sestavljeno po najboljsem znanju
in v skladu s predpisi avstrijskega Zakona o zavarovalniskem nadzoru in z ustreznimi neposredno veljavnimi pravili na evropski
ravni, v okviru nadzorno-pravnega preverjanja ga je preverila revizijska druzba KPMG Austria GmbH in ga v skladu s 1.
odstavkom 264. Clena VAG 2016 potrdila s pozitivnim zagotovilom. Porocilo o solventnosti in finanénem poloZaju opisuje potek
poslovanja, sistem upravljanja, profil tveganj, sredstva in obveznosti solventnostne bilance ter lastna sredstva druzbe v skladu z
dolo¢bami Solventnosti Il in odraZa resnicno sliko solventnosti, financnega poloZaja in uspesnosti Skupine GRAWE.

PricujocCe porocilo je bilo s sklepom uprave z dne 20. maja 2019 odobreno za objavo.
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Ozet Tiirkisch

GRAWE Grubu bagimsiz bir gayrimenkul ve finansal hizmetleri tek cati altinda birlestiren bir Avusturya grubudur. Su anda 13 farkl
Orta Dogu ve Dogu Avrupa llkesinde 4.600 calisani istihdam etmekte ve bircok farkli beceri, dil ve kiiltiirli bir araya getirmektedir.
Bircok farkliliga ragmen, ortak noktalarimiz var - dzellikle degerlerimiz. Dahasi GRAWE'nin basar prensipleri kuruldugundan beri,
tam 190 yil 6nce, ayni kalmistir. Uzun vadeli, istikrarli biiyimeye odaklanin, calisanlarin refahina dikkat edin ve her seyden once,
eylemlerimizin odaginin her zaman miisterilerimizin ihtiyaglan oldugunu asla unutmamaktayiz. Tiim bunlann arkasindaki amac,
1828'den beri ayniydi: Gelecegi giivence altina almak - misterilerimiz, ortaklanimiz ve bizim icin calisan herkes icin.

Asagidaki rapor GRAWE Grubunun ddeme giicii ve finansal durumu hakkinda bir fikir vermektedir. Alman Ticaret Kanunu hiikiimleri
ve sigorta sirketleri icin 6zel hiikiimler, yonetisim sistemi, risk profili ve 6deme kabiliyetinin degerlemesi, 6zellikle UGB'ye gore
konsolide finansal tablolardaki degerlemedeki 6nemli farkliliklar uyarinca hazirlanan konsolide mali tablolara dayanarak is faaliyeti
ve ig sonuclarina dayanmaktadir.

is etkinligi ve sonuclari

Sigorta grubunda miilk ve zayiatin is boltimleri, hayat ve daha az dlgiide saglik sigortasi isletilmektedir. Temel yetkinlikleri bina ve
icerik sigortasi, motor sigorta, hayat sigortas ve kaza sigortasidir. Sigorta ve gayrimenkul istiraklerine ek olarak, GRAWE Bankacilik
Grubu da Grubun finansal hizmetler alaninda énemli bir rol oynamaktadir.

Miisteri hedef grubu temel olarak, 6zellikle 6zel muisteriler, ciftciler ve serbest calisanlar ile kiiciik ve orta dlcekli isletmeler olmak
tizere tlim niifus ve ekonomik gruplarn kapsamaktadir. 2018 yilinda konsolide finansal tablolarda UGB/VAG'a gore 893.005 bin EUR
(6nceki yil: 847.508 bin EUR) tutarinda prime kaydedilmis olup, bu oran % 5.4'lik bir artisa karsilik gelmektedir. Kapsamli maliyet
tablosunda belirtilen primler, 632.420 bin sigorta primi tutarindaki (Gnceki yil: 611.646 bin EUR) toplam hasar tutar icin giderler ile
mahsup edilmistir. 2018 yilinda, UGB / VAG'ye gore konsolide finansal tablolarda 50.667 bin EUR (6nceki yil: 44.311 bin EUR) tutarinda
bir yiiklenim olugmustur. Yatinm stratejisi alaninda, gecerli yasal hiikiimlere uygun olarak, giivenlik ve uzun vadeli basari ve
kazanglar iizerinde durulmaktadir. UGB/VAG uyarinca sermaye yatinmlarindan elde edilen sonug161.879 bin EUR (6nceki yil: 163.232
bin EUR).

Yonetim Sistemi

Solvency Il denetim rejimi 1 Ocak 2016 tarihinde yiiriirlige girmis ve nerdeyse tiim sigorta denetim kanunlan kapsamina girmistir.
Avrupa'da sigorta denetimini yeterince uyumlu hale getirmeye hizmet eder ve li¢ siitunlu bir modele dayanir. Birinci kolon, sigorta
sirketlerinin risk durumunun niceliksel sunumunu ve ortaya ¢ikan sermaye gereksinimlerini icermektedir. ikinci kolon ygnetigim
gereksinimlerini ortaya koymakta ve diclinci siitun ise piyasa seffafli§i icin acgiklama ve raporlama gerekliliklerini ortaya
koymaktadir. Grup yonetim sistemi, GRAWE Grubu seviyesindeki yonetim ve kontrol sistemini temsil eder.

Dort grup yénetim fonksiyonunun (Grup Risk Yonetimi Fonksiyonu, Grup Uyumluluk Fonksiyonu, Kurumsal Denetim ve Grup
Diizeyindeki Aktiieryal Fonksiyon) organizasyon, gorev ve yetkileri sirketin i¢ yonergelerinde tamamlamistir. Buna ek olarak,
yonetisim sistemi, ticretlendirme ve dis kaynak kullanim kurallanna uygunlugun, yonetim kurulu diyelerinin, yonetim kurulunun
ve diger kilit islevlerin sahiplerinin profesyonel ve kisisel giivenilirlik gerekliliklerine uyumu saglar. Risk ydnetim sisteminin bir
parcasi olarak, GRAWE Grubunun gercek risk durumunu ve ddeme glicii pozisyonunu belirlemek icin yilda en az bir kez bir kendi
risk ve 6deme giicli degerlendirmesi ("ORSA") gerceklestiriimektedir. Yonetisim sisteminin ayrilmaz bir parcasi, mevcut i¢ kontrolleri
kapsayan ve i¢ denetim tarafindan etkinlik icin diizenli olarak gozden gecirilen i¢ kontrol sistemidir.

Rapor doneminde GRAWE Grubunun ydnetim sisteminde dnemli bir degisiklik olmamistir.

Risk profili

Solvency Il kapsaminda, GRAWE Grubun kendi fon gereksinimi gercek risk profiline dayanmaktadir (B6liim C'deki yorumlara
bakiniz). Bir grubun maruz kaldigi riskler ne kadar yiiksek olursa, Grup'un uygun 6zkaynaklarla karsi karsiya kalmasi gereken Odeme
Glicli Gereksinimi (SCR) o kadar yiiksektir.

GRAWE Grubun risk profili bir 6nceki yila gére 6nemli digiide degismedi. Solvency Il Standard Modelinde Odeme Giicii Gereksinimi
(SCR) hesaplamasindaki en 6nemli risk pozisyonlari, bir 6nceki yilda oldugu gibi, piyasa riski ve hayat digi sigorta riskidir, bunu
hayat sigortasi riski olusturmaktadir. ORSA siirecinin bir parcasi olarak GRAWE Grubu igin belirlenen dahili toplam 6deme giicii
gereksinimi, standard modeli uygulayan yasal 6deme giicii sermaye gereksiniminin olduk¢a altindadir. Miikemmel 6zkaynak
tabani, GRAWE Grubu'un gelecekte de sizin tarafinizdan giiclii ve giivenilir bir ortak olarak kalmasini miimkiin.
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Odeme kabiliyeti amaclan icin degerleme

Grubun uygun 6zkaynaklari, borglar lizerindeki varliklarin fazlaligi olarak konsolide borgluluk bilancosu temelinde belirlenir.
Konsolide bilangoda, varliklar ve yiikiimliiliikler gercege uygun degerleri ile gosterilmektedir. Bu, UGB / VAG uyarinca konsolide
finansal tablolardan sapan bir degerleme ile sonuglanir.

Ekonomik bilango icin teknik karsiliklarin hesaplanmasi Delegasyon Yonetmeligi (AB) 2015/35 hiikiimlerine uygun olarak yapild.
Gecis onlemleri kullanilmadi bu siirecte. Borgluluk bilangosundaki teknik karsiliklar énceki yila gore artmistir. Hayat disi alanda,
oOzellikle zarar rezervindeki artistan dolayl, teknik hiikiimler yiikseldi. Toplam % 3'lik artis biiyiik ve temel hasardan
kaynaklanmaktadir. Kayip rezervleri dikkatlice gozden gecirilmis ve teknik hiikiimlerin miktar agisindan uygun olarak
degerlendirilmistir. Reasiirans oturumlarindan elde edilebilecek tutarlarin hesaplanmasi ayni zamanda 2018 mali yilinda da
uyarlanmig ve bir dnceki yila gore artmistir.

Yasam alaninda GRAWE Grubunun tiim bagh ortakliklar i¢in kullanilan hesaplama programi SePP'dir. Bu yiizden programlama dili,
kullanilan girdi verileri, program icerigi ve varlik verileri isleme ile ilgili olarak daha da gelistirilmistir. Hayattaki artis, dzellikle
degisen faiz orani egrisi, yonetim iicretlerinin goz oniinde bulundurulmasi ve degisen ikinci dereceden muhasebe ilkelerinin bir
sonucu olarak, yaklasik yiizde dort olarak gerceklesmistir.

GRAWE Grubunun 2018 mali yili konsolide finansal tablolarinda varlik ve diger bor¢ tahminlerinde konusunda herhangi bir
degisiklik olmamustir.

Sermaye yonetimi

GRAWE Grubu, 1'inci Maddenin 93. Maddesi uyarinca saklanir. Bir RRL (§ 172 (1) VAG 2016) ve Madde 69'dan Madde 71'e kadar DVO
neredeyse en yiiksek kredi notunun dzkaynak sermayesidir (Tier 1). Bu 6zkaynaklar tutar 2.704.053 bin EUR (6nceki yil: 2.815.469
bin EUR) tutarindaki tutarlar, SCR ve MCR'yi kapsayacak sekilde sinirsiz olarak kredilendirilebilir.

Raporlama tarihinde oldugu gibi, 31 Aralik 2018 itibariyle GRAWE Grubu'nun SCR'si 1.107.284 bin EUR dur (Gnceki yil: 1.066.742 bin).
Standard formiiliin hesaplanmasina dayanarak, uygun fonlarn Grup Odeme Giicii Gereksinimi ile karsilastinlmasi olan SCR orani,
diger finansal sektdrlerin kendi fonlan dahil, 31 Aralik 2018 itibariyle % 2u4,2 (6nceki yil: % 263,9) olarak gergeklesmistir.

MCR, bir sigorta grubunun calismaya devam etmesi icin her zaman sahip olmasi gereken asgari sermaye tutarini temsil eder. GRAWE
Grubu'nun konsolide MCR'si raporlama tarihinde 371.995 bin EUR tutarindaydi (6nceki yil: 364.586 bin EUR). Uygun 6zkaynaklarin
MCR'ye orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla % 563,4 (6nceki yil: % 584,1) olarak gerceklesmistir.

SCR hesaplamasinin esas maruziyeti piyasa riski ve hayat digi sigorta riskidir, bunu hayat sigortasi riski olusturmaktadir. ORRA
stirecinin bir parcasi olarak GRAWE Grubu igin belirlenen genel i¢ borg 6deme yiikiimliiliigii (OSN), standard modeli uygulayan yasal
ddeme giicli sermaye gereksiniminin oldukea altindadir.

Yonetim Kurulu Beyani

31Aralik 2018 tarihine kadar GRAWE Grubu'nun 6deme giicii ve finansal durumu ile ilgili bu rapor, diizenleyici cercevesinde denetim
firmasi KPMG Austria GmbH tarafindan, bilginin en iyisine ve Sigorta Denetleme Yasasi hiikiimlerine ve Avrupa diizeyinde ilgili
dogrudan yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmistir. Denetimden gecirilmis ve pozitif glivence ile 264 paragraf1VAG 2016'ya uygun
olarak saglanmustir.

Odeme giicii ve mali durum raporu, bor¢ 6deme bilancosu ve tzkaynak bilancosunun varlik ve yiikiimliiliiklerini, Solvency I
hiikiimleri uyarinca is akisini, yonetisim sistemini, risk profilini ve mali durumunu aciklar ve bor¢ 6deme giicliniin gercek ve adil
bir gorlinlimiinii verir. ve GRAWE Grubunun kazang pozisyonu.

Mevcut rapor, 20 Mayis 2019 tarihli Yonetim Kurulu karar ile yayimlanmak tizere yayinlanmustir.
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